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Eurobond yatirimi nedir? Ne zaman alinmali, hangi kurdan? Faiz orani iyi mi? Vadeye kadar
beklenmeli mi, yoksa fiyat1 yiikseldiginde satilmali mi1? Vadeden once satildiginda anapara
riski var mi1? Sabit getirili bir menkul kiymet oldugu halde hisse senedi yatirimcilig1 kadar zor
bir konuda tabii ki piyasa analisti finansgilarla yiirimek gerekir. Ama bir de vergi konusu var.
Gergek kisilerdeki Eurobond vergilemesi ile ilgili hemen hemen her sey iste bu yazida.

Serbest Dovizli Yatirim Fonlarina fon nezdinde %15 stopaj vergisi getirilmesinin ardindan®, fon
pay1 yatirimcisi gercek kisilerde Fon’dan cikarak kisisel eurobond yatirimi diisiincesi sdz konusu
oldu®. Eurobond almayi diisiinen kisiler icin acaba, Eurobond gelirlerindeki vergi durumu nasil?
Bu yazimizda Tiirkiye'de yerlesik gercek kisiler acisindan vergi hesabindaki konular agiklanmaktadir.

Gerek T.C. Hazinesi ve gerekse Tiirkiye'deki bankalar ile diger sirketlerce yurt disinda ihrag edilen
Eurobondlar, yabancilarin yanisira Tiirkiye'de yerlesik tasarruf sahiplerince de yatirim amacli
iktisap edilmektedir. Yurt disinda ihra¢ edilen bu bonolar yurt disinda islem g&rmekte ve
saklamalari yine yurt disindaki kurumlarca yapilmaktadir.

Bilindigi gibi Euro Bondlar, tilkenin dis bor¢lanmasinda kullandigi enstriimanlardan olup,
genellikle Avro ve USD cinsinden ihrag edilen, uzun vadeli bor¢clanma senetleridir. Bu menkul
kiymetlerden saglanan gelirler, ya “faiz tahsilat1”, ya da “satig kazanci” seklinde ortaya ¢ikmaktadir.
Faiz geliri mevzuat acisindan “Menkul Sermaye Iradi” sayilir. Satis kazanci ise “Deger Artis Kazanci”
olarak vergilendirilir.

Oncelikle belirtecek olursak bu menkul kiymetler yurt disinda islem gordiiklerinden gerek
Eurobond faiz gelirleri ve gerekse alim-satim kazanclari G.V.K.'nin Ge¢ 67. maddesindeki stopaj
rejimi kapsami disindadir. Bu sebeple Tiirkiye'de yerlesik gercek kisiler “yillik esasta” beyanname
vermek suretiyle gelir vergisine tabidirler. Tiirkiye'de ikametgahi bulunmayan ve bir yil icinde
de Tiirkiye’de 6 aydan fazla bulunmayan kisiler® ise “dar miikellef” statiistinde olduklari icin
Tirkiye'de vergiye muhatap degildirler.

Gelir vergisi tarifesi artan oranli olup %15'ten baslar ve gelir tutari biiytidiikce oran da %40’a
ctkar®.

Eurobond faiz gelirleri:

Eurobond faiz gelirleri iki sekilde sz konusu olur: Kupon tahsilati veya iskontolu ihracta vade
sonundaki gelir. Bu gelirler Gelir Vergisi Kanunu acisindan “Menkul Sermaye iradi” olarak kabul
edilirler.

Eurobond faiz gelirleri G.V.K. gecici 67. maddedeki stopaj rejimine tabi olmadigi icin, yillik esasta
gelir vergisi beyanina konu olur. Baska gelirler (Ornegin; temetti, kira vb gibi) nedeniyle beyan
yapildiginda da bu beyana eklenirler.



Burada 6nemli husus yil bazinda elde edilen gelir tutarinin her yil icin aciklanan yillik beyan
haddini asip asmadigidir. Eger bu sinirin altinda gelir elde edilmisse beyan yapilmaz, sinir
asildiginda ise gelirin tamami icin gelir vergisi beyannamesi verilir. Yillik beyan haddi 2020 yili
icin 49.000 TL'dir. Beyan haddinin asilip asilmadiginin tespitinde; beyana tabi diger gelir
unsurlarinin da dikkate alinmasi gerekir. Ornegin; “gayrimenkul sermaye iratlar (kira geliri)”,
“tevkifata tabi tutulmus ve birden fazla isverenden elde edilen {icretler” ve “menkul sermaye
iratlari (Orn: temettii geliri)” v.b. gibi. Dolayisiyla 49.000 TL'nin hesabinda Eurobond faiz geliri
disinda gelir var ise bunlarin da dikkate alinmasit gerekir.

Yukarida belirttigimiz gibi, bu kiymetlerin faiz gelirleri kupon tahsilatlarinda ve itfada s6z konusu
olur. Vergiye esas hesaplamalar icin 6ncelikle faiz kupon tahsilatlar dikkate alinir ve doviz
cinsinden hesaba gecen tutarlarin o tarihteki TBMB doviz alis kuru ile TL tutarlari hesaplanir.
Ornegin 2020 yilinda sadece eurobond faiz geliri elde edilmisse ve bu tutar yillik gelir vergisi
beyan haddi olan 49.000 TL'yi asiyorsa gelirin tamami beyan edilir. Eurobond'un itfa'daki anapara
kur farki ise vergiye tabi degildir. (G.V.K. Madde: 75/5)

Ortak hesaplardan elde edilen faiz gelirlerinde 49.000 TL'nin gecilip gecilmedigine her bir kisi
icin ayri ayri bakilir.

Bononun itfasindaki iskonto tutarinin da vergi mevzuati yoniinde "faiz" geliri olarak kabul edildigini
sdylemistik. Eurobondun vadesinde itfasi halinde, faiz kuponlari disindaki diger gelir unsuru su
sekilde bulunur:

- Bono alis: 84.500 USD

- Bono ifta bedeli: 100.000 USD

- Kazang¢:15.500 USD

- Faiz geliri TL (15.500 USD x itfa tarihindeki kur 6,80): 105.400 TL

Faiz geliri yillik beyan siniri olan 49.000 TL'den fazla oldugu icin, gelirin tamamu yillik gelir vergisi
beyannamesi ile beyan edilir.

Bu konudaki hesaplamalarda diger énemli bir husus da iktisap fiyatidir. Ozellikle ikincil piyasa
alislarinda buna dikkat etmek gerekir. Buna gore; iktisaptan sonraki ilk kupon faizi tahsilatina
ait gelirin hesabinda, alis sirasinda 6denen “temiz fiyat-kirli fiyat farki”, islemis faiz olarak dustlir
ve kalan tutar faiz geliri olarak dikkate alinir. Alis satis kazanci ise, satis bedeli ile ilk iktisaptaki
temiz fiyat arasindaki farktir. Baska bir anlatimla, kuponlu bir tahvilin satin alinmasinda, islemis
faizin bulunmasi halinde; islemis faiz tutari kupon alis bedeli, temiz iglem fiyati (Temiz Fiyat =
Sézlesme fiyati - islemis faiz) ise tahvilin alis bedeli olarak kabul edilir. Clinkii alis tarihi itibariyle
bononun islemis kupon faizi de sdz konusu oldugundan bu tutar ilk kupon tahsilat bedelinden
diistliir ve kupon faizi olarak bu tutar dikkate alinir. Bagka bir deyisle temiz kirli farki ilk kupondan
dusdlir.

indirilebilecek masraflar:

Beyannameye intikal edecek faiz gelirinin tespitinde indirilecek masraflar var midir? Evet bazi
masraflar kazangtan dustlebilir. Clinkii Kanun'a gore; “Gelir bir gercek kisinin bir takvim yili



icinde elde ettigi kazang ve iratlarin safi tutaridir.” (G.V.K. Madde:1)
Bahse konu giderler sunlardir: (G.V.K. Madde:78)

1. Depo etme (Saklama) ve sigorta ticretleri gibi menkul kiymetlerin muhafazasi icin yapilan

giderler;

Faizlerin tahsil giderleri,

3. Menkul kiymetler ve bunlarin iratlari i¢cin 6denen her ttirlti vergi, resim ve harglar (gelir vergisi
irattan indirilmez.)

N

Bu cercevede, banka veya araci kurum komisyonu veya islemlerdeki diger hizmet bedelleri vergi
matrahinin tespitinde gider olarak dikkate alinabilir. Ancak bunlar disinda baskaca bir giderin
hesaba katilmasi miimkiin gériinmemektedir. Ornegin; kaldirac kullanilarak Eurobond alinmasi
halinde, kullanilan kredinin faizinin elde edilen faiz gelirinden diisiilme imkan1 yoktur.

Bir de vergi beyannamesi safhasinda ayrica indirime konu olan kisisel harcamalar da vardir.
Bunlarin varligi da gelir vergisi tutarini azaltan etki yapar.

e Hayat/Sahis Sigorta Primleri: Beyan edilen gelirin %15'ini ve asgari ticretin yillik tutarini
asmamak sartiyla miikellefin sahsina, esine ve kiiciik cocuklarina ait hayat sigortalarina 6denen
primlerin %50'si ile 6lim, kaza, hastalik, saglik, engellilik, analik, dogum ve tahsil gibi sahis
sigorta primleri yillik beyanname ile bildirilecek gelirlerden indirilir.

e Egitim Harcamalar1 + Saglik Harcamalari: Beyan edilen gelirin % 10'unu asmamasi ve
Tilrkiye'de gerceklesmesi sartiyla yillik beyanname ile bildirilecek gelirlerden indirilir. (Egitim
Harcamalari: Okul bedelleri/Vakif tiniversiteleri/, kitap-kirtasiye giderleri, okul servis bedelleri
v.b. giderler bu kapsama girmektedir. Saglik Harcamalari: ilag, tedavi, tahlil, muayene giderleri
gibi giderler bu kapsama girmektedir.)

Asagidaki drneklerde vergi beyan durumlarini gorebiliriz:

Ornek:1
Kira geliri :30.000 TL
Eurobond faizi :24.000 TL

[syeri kira tutari ile Eurobond faizinin toplami (54.000 TL) yillik beyan haddi tutari olan 49.000
TLYyi gectiginden her iki gelir unsuru da yillik beyannamede yer alacaktir.

Ornek:2

Eurobond faizi :60.000 TL

Eurobond faiz geliri yillik beyan haddi tutari olan 49.000 TLyi gectiginden 60.000 TL'nin tamami
beyana tabi olacaktir.

Ornek:3
Temetti geliri :20.000 TL
Eurobond faizi :24.000 TL

Her iki gelirin toplami yillik beyan haddi tutari olan 49.000 TLyi ge¢cmediginden beyan ve vergi
s6z konusu olmayacaktir.



Ornek:4
Ucet geliri :900.000 TL
Eurobond faizi 44.000 TL

Ucret geliri 600.000 TLyi gectiginden {icret geliri icin yillik beyanname verilecektir. Ancak Eurobond
faizi yillik beyan haddini (49.000 TL) gecmediginden beyana eklenmeyecektir. Ucret geliri GIB'in
311 nolu Gelir Vergisi Tebligi uyarinca yillik beyan haddinin hesabinda dikkate alinmamaktadir.

Eurobond alim-satim kazanclari:

Faiz gelirleri gibi Eurobond satis kazanclari da yillik Gelir Vergisi beyanina konu olur. Zira
Eurobond alim-satim kazanclari icin G.V.K. gecici 67. madde uygulanmaz.

Faiz gelirlerinden farkli olarak satis kazanclari icin yillik beyan siniri uygulamasi yoktur. Bunun
icin satis kazanci tutari ne olursa olsun yillik gelir vergisi beyannamesi verilmek zorundadir.
Bu nedenle faiz gelirleri icin yukarida bahsettigimiz 49.000 TL'lik beyan haddinin asilip
astlmadiginin bir 6nemi yoktur. Dolayisiyla satis kazanci 10.000 TL de olsa beyan zorunlulugu
vardir.

Bu kiymetlerin satis kazanci su sekilde hesaplanir:
Alis bedeli ve satis bedeli; alim ve satim tarihlerindeki kurlardan TL'ye cevrilir.

e Alim ve satim tarihleri arasindaki dénemde UFE artis orani %10 ve {izerinde cikarsa, alis
maliyeti bu oran kadar artirilir.

e Endekslemede menkul kiymetin alindig1 ay dahil, satildigi ay harig¢ tutulur.

e Maliyeti artirilan tutar ile satis tutari arasindaki gelirin tutari ne olursa olsun, beyan edilir.

e Villik gelir vergisi beyani ile gelir vergisi tarifesine gére vergi 6denir.

Bu hesaplamalara gore, TL esasinda kazang var ise, doviz bazinda zarar ¢iksa dahi vergileme
yapilir.

Alig Tarihi Alim Tutari TL Karsihgi Satig Tarihi | Satis Bedeli TL Karsiligi
(USD: 3.03) (USD: 6.83)
15.01.2016 200.000 USD 606.000 04.06.2020 | 190.000 (USD) 1.292.400

Yukaridaki érnekte;

e Euro Bond alis tarihindeki (Ocak/2016) UFE endeksi 250,67, satistan bir dnceki ayda (May1s/2020)
endeks 482,02'dir.

e Mayis/2020 endeksinin Ocak/2016 endeksine bdliinmesi sonucu bulunacak oran 1,92 olup,
alim ve satim tarihleri arasindaki dénemdeki UFE artis orani %10'un tizerindedir.




e Bu durumda, alig maliyeti; bu oranda artirildiginda, 606.000 x 1,92 = 1.165.293 TL olmaktadir.

e Satis tutarindan, maliyeti revize edilmis alig tutari ¢ikarildiginda; 1.292.400 - 1.165.293 =
127.107 TL beyan edilecek gelir ctkmaktadir. Oysa kisi gercekte 10.000 USD zarar etmistir.

e Gorildugl gibi hesaplamalara gore, ddviz bazinda zarar ¢iksa dahi TL bazinda kazang elde
edildigi var sayildigindan vergileme yapilmaktadir.

e Bu sebeple yatirimcilarin gerekirse itfay1 beklemeleri daha iyi olabilir. Ozellikle kur artisinin
UFE endeksinden fazla oldugu hallerde satis halinde yiiksek gelir vergisi cikabilir. Oysa itfadaki
kur artislari vergiye tabi tutulmamaktadir.

e Vergi matrahinin tespitinde, araci kurum/banka komisyonu veya islemlerdeki diger hizmet
bedelleri vergi matrahinin tespitinde gider olarak dikkate alinabilir.

Bir baska hususa da deginmeliyiz. Clinkii eger varsa, bir imkan ve avantaj sdz konusu olur.
Mevzuatimiza gore; ayni yil icinde Eurobond satis zarari da (ayrica yurt dist menkul kiymet satis
zarari) var ise zarar tutarlari ile kazang tutarlari birbirine mahsup edilir ve net kazang tizerinden
vergi 6denir. Dolayisiyla ayni yil i¢cindeki satislarda bu konu g6z dniinde bulundurulmali.
Eurobond satisinda zarar ¢iktiginda bu zarar ayni yil icindeki diger gelir unsurlarindan diisiilemez.
Ornegin Eurobonda satis zarari, yillik gelir vergi beyannamesi verilirken Eurobond faiz gelirine,
kira gelirinden mahsup edilemez. Zira Kanun'un 88. madde hiikmiine gore; “diger kazang ve
iratlardan dogan zararlar” o yil icinde elde edilen diger gelirlerden (kira, serbest meslek kazanci
gibi) mahsup edilemiyor. Ayni yil icindeki diger gelirlerden mahsup edilememekle beraber,
menkul kiymet zararinin, gelecek 5 yil icinde ayni mahiyetteki menkul kiymet (hisse senedi, yat
fonu, bono vb gibi) satislarindan dogan beyana tabi kazanclardan indirilebilecegi goriistindeyim.
Ctinkii madde hiitkmiinde buna bir engel gériinmemektedir. (G.V.K. Madde:88).

M Mehmet Bingdl, Dovizli Yata«m Fonlarnda Stopaj Vergisi, Finans Glindem, 06 Haziran 2020
http://www.finansgundem.com/yazarlar/dovizli-yatirim-fonlarinda-stopaj-vergisi-yazisi/1496451

@ Fon nezdinde 6denecek stopaj vergisi ile ddvizli serbest fon payi yatirimcisinin vergi yiiki
%23,5 olmaktadir. Diger hususlar icin dip not:1'deki yaziya bakilmahdir.

® Belli ve gegici bir siire ile Tiirkiye’de bulunan yabancilar 6 aydan fazla kalsalar da “dar mukellef”
olarak kabul edilir.

@ Gelir Vergisi tarifesi:

22.000 TL'ya kadar - %15
49.000 TL nin 22.000 TL'si icin; 3.300 TL, fazlasi : %20
120.000 TL nin 49.000 TL'si i¢in; 8.700 TL, fazlasi 2 %27
600.000 TL nin 120.000 TL'si igin; 27.870 TL, fazlasi - %35

600.000 TL den fazlasinin 600.000 TLsi icin; 195.870 TL, fazlasi  : %40

https://www.finansgundem.com/yazarlar/eurobond-gelirlerinde-vergi-durumu-2020-yili-
yazisi/1500070



