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Son zamanlarda yabanci para YP cinsinden menkul kiymetlere yatirim yapma egilimi var. Sabit
getirili Eurobond'lar ile yurt dis1 borsalarda islem gdren hisse senetleri ve ETF ler bu kapsamda.
Buglinkii yazimizda gerek gelismis ve gerekse gelismekte olan tilke borsalarindaki, hatta frontier
marketlerdeki hisse senedi yatirimlarindan elde edilen gelirlerin Tiirkiye'deki vergilendirme
konusunu ele alacagiz. Eurobond vergilemesini Finans Giindem’'de 22/06/2020 tarihli yazimizda
incelemistik M.

BiST'deki hisse satis kazanclarinda hic vergi olmamasina, yurt ici temettii gelirlerinin ise sadece
yarisi vergiye tabi olmasina ragmen, kur riski almak istemeyen yatirimcilar yurt disi piyasalardaki
menkul kiymetlere yonelmekteler.

Vergi mevzuatina gore; Tiirkiye'de yerlesmis olan @ kisiler tam miikellef statiisiinde olup, gerek
Tirkiye icinde ve gerekse yurt disinda elde ettikleri gelirlerin tamami tizerinden Tiirkiye'de
vergilendirilirler. Dolayisiyla gerek yurt ici araci kurumlar vasitasiyla veya yurt disinda bulunan
banka hesaplari yoluyla gerceklesen yurt disi hisse senedi islemleri Tiirkiye'de yillik beyan
esasinda vergiye tabi olmaktadir.

Esasen YP hisse senedi vergilemesindeki esaslar, 22/06/2020 tarihli “Eurobond Gelirlerinde Vergi
Durumu (2020 yil1)” baslikli yazimizda belirtilen kural ve uygulamalara paraleldir.

Yurt disindaki borsalarda islem goren hisse senetlerinde temettii ile satis kazanci olarak
iki tiirlii gelir elde edilir.

e Kar pay geliri:

Yabanci tilkedeki sirketlerden elde edilen kar payi yillik esasta Gelir Vergisi beyannamesi ile
beyan edilir ve o yil gecerli vergi oranlari tarifesine gore vergilendirilir ).

Yabanci hisse senetleri temettiileri icin 2020 yilina ait beyan sinir1 2.600 TL'dir. Elde edilen kar
payi tutar1 2.600 TL'dan fazla ise gelirin tamami yillik gelir vergisi beyanina tabidir. Burada yurt
ici temettii gelirlerinden farkli olarak gelirin tamami vergi konusuna girer ¥ Sirketce dagitilan
YP hisse senedi kar pay1 tutari kisinin yabanci tilkedeki banka hesabina ge¢mis ise bu para o
glintin TBMB doviz alis kuru ile TL'sina gevrilir.

Tiirkiye'de yapilan vergilemede; varsa yurtdisinda ¢denen vergiler Gelir idaresi Baskanlig'mizin
kural ve uygulamalari dogrultusunda Ttirkiye'de ¢ikan vergiden mahsup edilir ®. Tabii ki; Tlrkiye
de mahsup yapilirken kisinin toplam 6deyecegi vergiden degil, Tiirkiye'de beyan edilen yurt disi
gelirin hesaplanan vergisinden (6denecek menkul sermaye iradi kisminin vergisinden) mahsup
edilir. Vergi orani farkliligindan kaynaklanan yurt disinda 6denmis fazla kisim var ise iade yapilmaz.

Bir de su hususu vurgulmak gerekir ki; gelirin elde edilmesi acisindan paranin tilkemize getirilmesi



sart degildir. Bagka deyisle yurt disinda elde edilen gelirler Tiirkiye'ye getirilsin veya getirilmesin,
eger yurt disi kazang kisinin o tilkedeki banka hesabina ge¢misse Tiirkiye'de yillik gelir vergisi
beyanina tabi olacaktir. Ornegin, sirketce dagitilan YP hisse senedi kar payi tutari kisinin yabanci
tilkedeki banka hesabina ge¢cmis ise bu para Tiirkiye'ye transfer edilmese dahi gelir vergisine
konu olacaktir. Ancak, kisinin iradesi disindaki sebeplerden Tiirkiye'deki hesaplara intikal
yapilamiyor ise gelirin elde edilmesi kisinin bunlara tasarruf edebildigi yil itibariyle gerceklesir.

¢ Hisse satis kazanct:

Kar payi gelirleri gibi YP hisse senedi satis kazanclari da “deger artis kazanci” olarak yillik Gelir
Vergisi beyanina konu olur ©.

Bu kiymetlerin satis kazanci su sekilde hesaplanir ™:

o Alis bedeli ve satis bedeli; alim ve satim tarihlerindeki kurlardan TL'ye gevrilir.

e Alim ve satim tarihleri arasindaki donemde Yi-UFE artis orani %10 ve {izerinde cikarsa, alis
maliyeti bu oranda artirilir.

e Endekslemede menkul kiymetin alindig1 ay dahil, satildig1 ay haric tutulur.

e Maliyeti artirilan tutar ile satis tutari arasindaki gelirin tutari ne olursa olsun, beyan edilir.
Bu islemde herhangi bir vergi istisna tutari veya yillik beyan haddi asilmasi sart1 yoktur.

o Yillik gelir vergisi beyani ile gelir vergisi tarifesine gdre vergi 6denir.

e Burada en dnemli husus sudur: Kur farklari vergiye tabidir! Bu hesaplamalara gére, TL
esasinda kazanc var ise, doviz bazinda zarar ¢iksa dahi vergileme yapilir. Bu sebeple ana
parada kayip (zarar) dahi s6z konu olabilir. Dolayisiyla satis karari vermeden bu hesaplamayi
yapmak gerekir. Ozellikle kur artisinin Yi-UFE endeksinden fazla oldugu hallerde satis halinde
yiiksek gelir vergisi ¢ikabilir. Bagka deyisle yatirimin yapildigi déviz cinsinden zarar edildigi
halde, bir de vergi 6denmesi stz konusu olur. Hakkaniyete ve vergi hukuku ilkerine aykiri
olan bu durumun ¢o6ztimi i¢in ilgili kanun maddesinde degisiklik yapilmasi gerekmektedir.
Ayni adaletsiz durum Eurobond satislarinda da vardir ®. Nasil ki déviz mevduatlarinda ve
YP tahvillerin itfalarinda ana para kur farki izerinden vergi alinmiyorsa, satis kazanclarindaki
kur farki tizerinden de vergi alinmamalidir. Zira gelir vergisi; elde edilen gelirden 6denir,
sermaye tzerinden degil.

e Vergi matrahinin tespitinde, araci kurum/banka komisyonu veya islemlerdeki diger hizmet
bedelleri vergi matrahinin tespitinde gider olarak dikkate alinabilir.

Bir baska hususa da deginmeliyiz. Clinkti e8er varsa, bir imkan ve avantaj séz konusu olur.
Mevzuatimiza gore; ayni yil icinde bir baska YP menkul kiymet satis zarari da (yurt disi hisse
senedi, yatirim fonu, Eurobond satis zarari) var ise zarar tutarlari ile kazang tutarlari birbirine
mahsup edilir ve net kazang tizerinden vergi 6denir. Dolayisiyla ayni yil icindeki satiglarda bu
konu g6z dniinde bulundurulmali.

YP menkul kiymet satisinda zarar ¢iktiginda bu zarar ayni yil icindeki diger gelir unsurlarindan
diistilemez. Ornegin YP veya Eurobonda satis zarari, yillik gelir vergi beyannamesi verilirken
beyannamedeki 6rnegin; “kira gelirinden”, “serbest meslek kazancindan” mahsup edilemez. Yani
menkul kcymet satis karlari ve zararlari kendi grubu icinde netlestirilebilmektedir. Zira Kanun'un
88. madde hiitkmiine gore; “diger kazang ve iratlardan dogan zararlar” o yil i¢cinde elde edilen



diger gelirlerden (kira, serbest meslek kazanci gibi) mahsup edilemiyor. Ayni yil icindeki diger
gelirlerden mahsup edilememekle beraber, menkul kcymet zararinin, gelecek 5 yil icinde ayni
mabhiyetteki menkul kiymet (hisse senedi, yat fonu, bono vb gibi) satislanndan dogan beyana
tabi kazanclardan indirilebilecegi goriistindeyim. Clinkii madde hitkmiinde buna bir engel
gdrinmemektedir. (G.V.K. Madde:88).

¢ indirilebilecek masraflar:

Beyannameye intikal edecek gelirlerin tespitinde indirilecek masraflar var midir? Evet bazi
masraflar kazanctan dustilebilir. Clinkii Kanun'a gore; “Gelir bir gercek kisinin bir takvim yili
icinde elde ettigi kazang ve iratlarin safi tutaridir.” (G.V.K. Madde:1)

Bahse konu giderler sunlardir: (G.V.K. Madde:78)

1. Depo etme (Saklama) ve sigorta ticretleri gibi menkul kcymetlerin muhafazasi icin yapilan
giderler;

2. Temetti hisseleri ile faizlerin tahsil giderleri (Sirket toplantilarina bizzat veya bilvekale istirak
gibi sermayenin idaresi i¢in yapdan giderler irattan indirilmez);

3. Menkul kiymetler ve bunlarin iratlari i¢cin 6denen her ttirlti vergi, resim ve harglar (gelir vergisi
irattan indirilmez.)

Bu cercevede, banka veya araci kurum komisyonu veya islemlerdeki diger hizmet bedelleri vergi
matrahinin tespitinde gider olarak dikkate alinabilir. Ancak bunlar disinda baskaca bir giderin
hesaba katilmasi miimkiin gériinmemektedir. Ornegin; kaldirac kullanilarak hisse senedi alinmasi
halinde, kullanilan kredinin faizinin elde edilen temettii gelirinden veya satis karindan diisiilme
imkani yoktur.

¢ Beyanname iizerinde yapdabilecek diger indirimler:

Bir de vergi beyannamesi safhasinda ayrica indirime konu olan kisisel harcamalar da vardir.
Bunlarin varligi da gelir vergisi tutarini azaltan etki yapar.

e Hayat/Sahis Sigorta Primleri: Beyan edilen gelirin %15’ini ve asgari ticretin yillik tutarini
asmamak sartiyla miikellefin sahsina, esine ve kiiciik cocuklarina ait hayat sigortalarina 6denen
primlerin %50'si ile 6ltim, kaza, hastalik, saglik, engellilik, analik, dogum ve tahsil gibi sahis
sigorta primleri yillik beyanname ile bildirilecek gelirlerden indirilir.

e Egitim Harcamalar + Saglik Harcamalari: Beyan edilen gelirin %10'unu agsmamasi ve
Tirkiye'de gerceklesmesi sartiyla yillik beyanname ile bildirilecek gelirlerden indirilir. (Egitim
Harcamalari: Okul bedelleri /Vakif tiniversiteleri/, kitap-kirtasiye giderleri, okul servis bedelleri
v.b. giderler bu kapsama girmektedir. Sagik Harcamalart: ilag, tedavi, tahlil, muayene giderleri
gibi giderler bu kapsama girmektedir.)

M “Eurobond Gelirlerinde Vergi Durumu (2020 yil1)”
https://www.finansgundem.com/yazarlar/eurobond-gelirlerinde-vergi-durumu-2020-yili-
yazisi/1500070
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aydan fazla oturanlar Tiirkiye'de yerlesmis sayilir.

Gelir vergisi tarifesi artan oranli olup %15'ten baslar ve gelir tutari biiytidiikce oran %40'a
kadar cikar.

Yurt ici sirketlerden elde edilen kar paylarinin ise sadece yarisi matraha girer, ¢tinkii alinan
temettiiniin %50’si vergiden istisnadir.

Gelir Vergisi Kanunu, Madde No 123: Tam miikellefiyete tabi miikelleflerin yabanci
memleketlerde elde ettikleri kazancg ve iratlardan mahallinde 6dedikleri benzeri vergiler,
Tirkiye'de tarh edilen Gelir Vergisi'nin yabanci memleketlerde elde edilen kazang ve iratlara
isabet eden kismindan indirilir.

Birinci fikra hiikmiince indirilecek miktar Gelir Vergisi'nin yabanci memleketlerde elde edilen
kazang ve iratlara isabet eden kismindan fazla oldugu takdirde, aradaki fark nazara alinmaz.
Gelir Vergisi'nin yabanci memlekette elde edilen kazang ve iratlara isabet eden kismi, bunlarin
gelire olan nispeti izerinden hesaplanir. Birinci fikrada yazili vergi indiriminin yapilmasi igin:
1. Yabanci memlekette ddenen vergilerin gelir {izerinden alinan sahsi bir vergi olmasi;
2. Yabanci memlekette vergi ddendiginin yetkili makamlardan alinan ve mahallindeki Ttirk
elcilik veya konsolosluklari, yoksa orada Tiirk menfaatlerini koruyan memleketin ayni
mahiyetteki temsilcileri tarafindan tasdik olunan vesikalarla tevsik edilmesi sarttir.
Yabanci memleketlerde 6denen vergilerin ilgili bulunduklari kazang ve iratlar miikellef
tarafindan hangi yilin gelirine ithal edilmisse, bu vergiler de o gelire ait vergiden indirilir.
Bu madde geregince yapilan vergi indiriminde yabanci para ile 6denen vergilere, bunlarin
ilgili bulundugu kazang ve iratlara uygulanan kambiyo rayici uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu, Miikerrer Madde 80

Gelir Vergisi Kanunu, Miikerrer Madde 81

Finans Glindem: 22/06/2020 tarihli “Eurobond Gelirlerinde Vergi Durumu (2020 yil1)” baslikli
yazimiz.

https://m.finansgundem.com/yazarlar/yabanci-hisse-senedi-gelirlerinde-2020-yili-vergi-var-mi-
yazisi/1519267



