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1. GIRIS

6637 sayillt Kanun’un 8’inci maddesiyle Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 10/1-1 bendinde,
finans, bankacilik ve sigortacil ik sektorlerinde faaliyet gosteren kurumlar ile kamu iktisadi
tesebbiisleri hari¢ olmak iizere sermaye sirketlerinin ilgili hesap donemi i¢inde, ticaret siciline tescil
edilmis olan 6denmis veya cikarilmis sermaye tutarlarindaki nakdi sermaye artiglar1 veya yeni
kurulan sermaye sirketlerinde 6denmis sermayenin nakit olarak karsilanan kismi tizerinden Tiirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankas1 (TCMB) tarafindan indirimden yararlanilan yil i¢in en son agiklanan
bankalarca agilan TL cinsinden ticari kredilere uygulanan agirlikli yillik ortalama faiz orani dikkate
alinarak, ilgili hesap doneminin sonuna kadar hesaplanan tutarin %50’sinin, kurumlar vergisi
matrahinin tespitinde kurumlar vergisi beyannamesi iizerinde ayrica gosterilmek sartiyla, kurum

kazancindan indirim konusu yapilabilecegi hiikiim altina alinmistir.

Sermaye sirketlerinin sermaye yapilarinin giliglendirilmesi amaciyla getirilen bu
diizenlemeye iligkin ayrintili aciklamalar 9 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nde
yapilmigtir. Tebligde dilizenlenen hususlara iliskin tespit ve degerlendirmeler yazi iginde

paylasilmistir.
2. INDIRIMDEN YARARLANACAK MUKELLEFLER

Indirim hakkindan kurumlar vergisi miikelleflerinden finans, bankacilik ve sigortacilik
sektorlerinde faaliyet gosteren kurumlar ile kamu iktisadi tesebbiisleri hari¢ olmak {izere sermaye

sirketleri faydalanabilir.

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 124’lincii maddesine gore, anonim, limited ve
sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketler sermaye sirketi sayilmaktadir. Ote yandan, vergi
uygulamalarinda Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2’nci maddesi hiikkmiine gore, bu sirketlerle benzer

nitelikteki yabanci kurumlar da sermaye sirketi niteligindedir. Kanun hiikmiinde veya Teblig

diizenlemesinde aykir1 bir g0riis olmamasi sebebiyle, sermave sirketi niteliklerine haiz dar mukellef

kurumlarin da indirim miiessesinden vararlanmasi gerektigi disiniilmektedir.
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3. INDIRIM TUTARININ HESAPLANMASI

Nakdi sermaye artis1 lizerinden, indirimden yararlanilan yil i¢in TCMB tarafindan en son
aciklanan ticari krediler faiz orani1 dikkate alinarak, ilgili hesap doneminin sonuna kadar hesaplanan
tutarin Bakanlar Kurulunca belirlenen orana isabet eden kismi ilgili donem kurum kazancindan

indirilebilecektir.

Indirim Olarak Dikkate Alimacak Tutar:

Nakden Artirilan Sermaye Tutart x Indirimin Hesaplanacagi Donem (Ay) x TCMB Faiz

Orani x Indirim Oram

Nakdi sermaye artisinin yapildigi ilk yil ve daha sonra agiklanacagi iizere sermaye
azaltimiin yapildigr donemde indirim tutar1 kist donem icin hesaplanacaktir. Diger hallerde ise,

indirim tutarinin hesaplanacagi siire 12 ay olacaktir.

Yukaridaki formiilde gecen faiz orani; TCMB tarafindan indirimden yararlanilan y1l i¢in
en son aciklanan “Bankalarca Ag¢ilan Kredilere Uygulanan Agirlikli Ortalama Faiz Oranlari”ndan
“Ticari Krediler (TL Uzerinden Agilan) (Tiizel Kisi KMH ve Kurumsal Kredi Kartlar1 Harig)” faiz

orandir.

Ote yandan, kendilerine 6zel hesap dénemi tayin edilmis olan sermaye sirketleri, sartlarm
saglanmas1 kaydiyla, hesap donemlerinin sona erdigi ay itibartyla TCMB tarafindan en son

aciklanan ticari krediler faiz oranini dikkate alarak indirimden yararlanabileceklerdir.

4. INDIRIMDEN YARARLANMAYA BASLANILACAK DONEM
4.1. Genel Olarak

Sermaye sirketleri, yetkili organlarinin kismen veya tamamen nakdi sermaye artisina

iliskin Kkararmin ticaret siciline tescil edildigi hesap doneminden itibaren, bu indirim

uygulamasindan yararlanmaya baslayabileceklerdir. Indirim hesaplamasma konu edilebilecek
sermaye artigi tutari, artirilan sermayenin ortaklarca sirketin banka hesabina nakit olarak fiilen
yatirilan kismui ile siirli olup taahhiit edilen sermayenin, ortaklar tarafindan nakit olarak sirketin

banka hesabina fiilen yatirilmayan kismi indirim tutarinin hesaplanmasinda dikkate alinmayacaktir.
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Nakden taahhiit edilen sermayenin;

» Sermaye artirimina iliskin kararin ticaret siciline tescil edildigi tarihten once sirketin banka
hesabina yatirilan kismi i¢in tescil tarihi,
» Tescil tarthinden sonra sirketin banka hesabina yatirilan tutarlar i¢in ise sirketin banka

hesabina yatirilma tarihi,
esas alinarak bu indirimden yararlanilabilecektir.

Dolavisiyla sermaye avansi olarak tescil tarihinden Once sirket banka hesabina vatirilan

bedeller icin, sermaye arttirim kararinin ticaret siciline tescil edildigi tarihin icinde bulundugu ay

kesri tam ay sayilmak suretiyle indirim tutarina iliskin hesaplama vapilacaktir.

4.2.01.07.2015 Tarihinden Once Tescil Edilen Sermaye Artist

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 459/3’lincii maddesindeki atifla, ayn1 Kanun’un 344’{incii
maddesine gore; anonim sirketler i¢in, nakden taahhiit edilen sermayenin en az yiizde 25’1 tescilden
once, kalan taahhiit tutar1 ise tescili izleyen 24 ay i¢inde ddenebilmektedir. Ayni hiikiim, limited

sirketler icin TTK’nin 590 ve 585’inci madde hiikiimleri geregince gecerlidir.

Bu kapsamda, KVK’nin 10/1-1 maddesinin yiirtirliik tarihi olan 01.07.2015 tarihinden 6nce
ticaret siciline tescil ettirilen sermayenin bir kismi bu tarihten sonra Odenebilir. Boylesi bir
durumda, 01.07.2015 tarihinden sonra ddenecek olan sermaye kismi icin indirim miiessesinden

yararlanip yararlanilamayacagi hususu akla gelebilir.

Bir 6nceki boliimde belirtildigi tizere, ilgili tesvik diizenlemesinde sermaye avanslari hari¢
nakdi sermaye O0demesinin yapildigi donem itibariyle indirim tutari hesaplamasina baglansa da;
Kanun metninde acik olarak yiirtirliikk tarihi (01.07.2015) sonrasinda ticaret siciline tescil edilen

sermaye artiglarina iligkin bir tesvik uygulamasi dngoriilmiistiir.

Kanun lafz1 acgikken, yapilacak olast yorumlar kanun metnini zorlayarak, metnin
sOylemedigi bir sonuca ulasilmasina sebebiyet verecektir. Nitekim, 9 Seri No.lu KVK Genel

Tebligi’'nde de indirime konu edilecek tutarin hesaplanmasinda; “1/7/2015 tarihinden_itibaren

ticaret siciline tescil edilmis olan _odenmis veya ¢ikarilmis sermaye tutarlarindaki nakdi sermaye

artiglari’nin dikkate alinacagi belirtilmistir.
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5, INDIRIMDEN HER BiR HESAP DONEMIi ITIBARIYLE
YARARLANILACAKTIR

Sermaye sirketleri gerceklestirdikleri nakdi sermaye artiglar1 iizerinden, nakdi sermaye
artisinin yapildig1 hesap doneminden itibaren baglamak iizere izleyen her bir hesap donemi igin ayr1
ayr1 indirim uygulamasindan yararlanabileceklerdir. Dolayisiyla, her hesap donemi igin indirim

uygulamasina iliskin sartlar ayrica degerlendirilecektir.

Ote yandan, sonraki ddnemlerde sermaye azaltimi yapilmasi hélinde nakdi sermaye
artisginin azaltilan sermaye tutar1 kadarlik kismi indirim hesaplamasinda dikkate alinmayacaktir.
Nakdi sermaye artisinin azaltilan sermaye tutari kadarlik kismi i¢in sermaye azaltimina iliskin
kararin ticaret siciline tescil edildigi ayi izleyen aydan itibaren bu indirimden yararlanilmasi

mumkin bulunmamaktadir.

Yani, 01.06.2016 tarihinde nakdi sermaye artis1 yapilip 10.07.2019 tarihinde ayn1 miktarda
sermaye azaltilarak ticaret sicilinde tescilinin yapilmasi durumunda; 2016 hesap donemi igin kist
olarak, 2017 ve 2018 hesap donemlerinde ise diger sartlarin da saglanmasi kaydiyla, TCMB
tarafindan bu donemler i¢in aciklanan ticari krediler faiz orami dikkate alinmak suretiyle nakdi
sermaye artigi lizerinden 12 ay i¢in indirim tutar1 hesaplanabilecektir. Yine, Ocak-Temmuz 2019

donemi i¢in de nakdi sermaye artisina iliskin indirim tutar1 hesaplanabilecektir.

Ayrica, sermaye sirketleri tarafindan nakdi sermaye artisina iligkin hesaplanan indirim
tutarinin kazang yetersizligi nedeniyle ilgili oldugu hesap donemine ait matrahin tespitinde indirim
konusu yapilamamasi halinde bu indirim tutarlari, herhangi bir endekslemeye tabi tutulmaksizin

izleyen hesap donemlerine iligkin matrahin tespitinde indirim konusu yapilabilecektir.

Sunu da eklemek gerekir ki, KVK’nin 10’uncu maddesinde diizenlenen indirim
miiesseselerinden maddenin ilk fikrasi geregi sirayla yararlanilmaktadir. Buna gore, Ar-ge indirimi,
sponsorluk indirimi, bagis ve yardimlar ile diger indirimlerin ardindan en son nakit sermaye

tesvikine iligkin indirim tutar1 kurum matrahinin tespitinde dikkate alinabilecektir.
6. INDIRIMDEN YARARLANDIRILMAYACAK SERMAYE ARTISLARI

6.1. Sermaye Sirketlerinin Birlesme, Devir ve Boéliinme Islemlerine Taraf

Olmalarindan Kaynaklanan Sermaye Artislar

KVK’nin 18 ve 19’uncu maddeleri hiikiimleri geregince yapilan birlesme, devir ve
boliinme islemleri neticesinde devralan kurum biinyesinde sermaye artisi yapilabilmektedir. Yapilan
diizenlemeye gore, sermaye sirketlerinin birlesme, devir ve bdliinme islemleri nedeniyle devralan

kurumda yapilacak sermaye artiglart indirim uygulamasi kapsaminda degildir.
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Ote yandan, devrolan sirketin devir tarihinden dnce yapmis oldugu nakdi sermaye artist
dolayisiyla yararlanmaya basladig1 indirim tutarinin devralan sirkette devam etmesi gerekmektedir.
Her ne kadar buna yonelik agik bir diizenleme bulunmasa da; yatirnm indirimi, ar-ge indirimi gibi
miiesseselerde Vergi Idaresinin goriisii devralan sirketin indirim tutarindan yararlanmaya devam
edebilecegi seklinde oldugundan benzer uygulamanin nakit sermaye deste8i tesviki i¢in de
uygulanmasi gerekmektedir. Nitekim, devrolan kurumu tiim hak ve yiikiimliiliikklerle devralmanin

Tiirk Ticaret Kanunu’ndaki karsilig1 olan kiilli halefiyet ilkesinin geregi de budur.

6.2. Bilancoda Yer Alan Oz Sermaye Kalemlerinin Sermayeye Eklenmesinden

Kaynaklanan Sermaye Artislari

TTK’nin 462/3’lincii maddesi geregince, anonim sirketler i¢in bilangoda sermayeye
eklenmesine mevzuatin izin verdigi fonlarin bulunmasi halinde, bu fonlar sermayeye
doniistiiriilmeden, sermaye taahhiit edilmesi yoluyla sermaye arttirllamamaktadir. Dolayisiyla,
TTK’ya gore, nakit sermaye artis1 yapilmadan once bu sekilde fonlar var ise oncelikle onlarin

sermayeye eklenmesi gerekecektir.

Ote yandan, yapilan diizenlemeye gore, sirketin 6z kaynaklar hesaplarinda bulunan gegmis
yillar karlari, enflasyon diizeltmesi farklari, istirak ve tasinmaz satis karlari gibi kalemlerin

sermayeye ilave edilmesi durumunda indirimden yararlanillamamaktadir.

Sermaye arttirimi esnasinda paylarin itibari degerinin iizerinde ihracindan dolay1 emisyon
primi dogabilmektedir. Emisyon primi de esasinda sirketin mali giiciinlin artmasin saglayarak
maddenin amacina hizmet etmektedir. Buna ragmen, ticaret siciline tescil edilen sermaye i¢inde
bulunmamasi ve diizenlemede buna dair agik bir hiikkmiin yer almamasi1 sebebiyle, emisyon pirimi

icin tesvik diizenlemesinden yararlanilmamasi gerekmektedir.

6.3. Ortaklarca veya Kurumlar Vergisi Kanununun 12°nci Maddesi Kapsaminda
Ortaklarla iliskili Olan Kisilerce Kredi Kullamlmak veya Bor¢ Ahnmak Suretiyle

Gerceklestirilen Sermaye Artislar

Nakdi olarak sermaye taahhiidiinde bulunan ve bunu gergeklestiren ortaklarin, bunu borg
veya kredi kullanmak suretiyle mi yoksa diger sekilde mi yaptiginin tespiti her zaman miimkiin
olamayabilir. Ozellikle nakit sermaye taahhiidiinii gergeklestiren bir kurumlar vergisi miikellefinin
ayn1 zamanda bilangosunda kullandig1 kredilerin de olmasi halinde ¢esitli ihtilaflarin dogmasi
muhtemeldir. Bu hiikiim, ancak birebir izlenebilen krediler i¢in dogrudan uygulama alan1 bulabilir.
Bu sebeple, “kredi kullanilmak veya bor¢ alinmak™ ifadesinden dogrudan sermaye artisinin iiglincii
bir kaynaktan finansmaninin saglamasi anlasilmalidir. Cesitli siibjektif degerlendirmelere acgik olan
bu diizenleme i¢in 6zellikle krediler ile sermaye artisinin kronolojik agidan ve tutarsal olarak belli

bir uyum i¢inde olmasi halinde tesvik indiriminden faydalanilmasinda erozyon s6z konusu olabilir.
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6.4. Bilanco i¢ci Kalemlerin Birbiri icinde Mahsubu Seklinde Gerceklestirilen

Sermaye Artislari

Bu diizenleme ile Ozellikle ortaklara borglar hesabinin sermayeye eklenmesi suretiyle
yapilan sermaye artiglarinin tesvik diizenlemesinden yararlandirilmamasi amaglanmaktadir. Tiirk

«

Ticaret Kanunu’nun 342 maddesinde; anonim sirketlerde, . nakden degerlendirilebilen ve

devrolunabilen, ... malvarligi unsurlar: ayni_sermave olarak konulabilir” hiikkmii diizenlenmistir.

TTK’nin 578’inci madde hiikmii geregi, ayni hiikiim limited sirketler i¢in de gegerlidir. Bu
minvalde, ortaklara borglar hesabinin sermayeye eklenmesi ayni sermaye artis1 oldugundan, nakdi

sermaye artigina iligskin tesvik diizenlemesinden faydalandirilmamaktadir.

Ortaklara borglar hesabinin sermayeye eklenmesi ayni sermaye artis1 oldugundan, Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 343’{incii maddesi geregince sirket merkezinin bulundugu yerdeki  asliye
ticaret mahkemesince atanan bilirkisilerce ortaklara borglar hesabi icin deger bigilmesi
gerekmektedir. Oysa, ortaklara borglar hesabi nakit kaynakli ise, ayni nitelik tagimayacagindan
deger bigilecek bir unsur s6z konusu olmayacaktir. Nitekim, bu sebeple, Giimriik ve Ticaret
Bakanligi I¢ Ticaret Genel Miidiirliigii niin 27.09.2013 tarihli Genelgesinde; ortagin sirketten olan
alacagini sermaye olarak koymasi durumunda, alacagin varligiin YMM raporuyla tespitinin
yapilabilecegine deginilerek, bilirkisi tarafindan hazirlanacak raporun mutlak sart olmadig kabul

edilmistir.

“Bilango I¢i Kalemlerin Birbiri I¢inde Mahsubu Seklinde Gergeklestirilen Sermaye
Artislart”nin  indirim uygulamasindan yararlanamayacagma iliskin  KVK’nin 10/1-1 madde
hiikmiinde herhangi bir diizenleme yer almamaktadir. Bu kisit, yukarida paylasildigr lizere Tiirk
Ticaret Kanunu’nun ilgili hiikiimlerinden ileri gelmekte olup, 9 Seri No.lu KVK Genel Tebligi’nde
ayrica belirtilmistir.

Bu durumu bertaraf etmek i¢in sirket ortagina olan borcun nakden ddenip, ardindan nakit
sermaye artigi yapilarak bu nakdin sirkete 6denmesi saglanabilir. Tiirk Ticaret Kanunu’nda da bu
sekilde yapilacak sermaye artisini engelleyen bir hiikiim bulunmamaktadir. Bu uygulama igin her ne
kadar muvazaa iddias1 giindeme getirilebilir olsa da, bdylesi bir sermaye artisinin tesvik
diizenlemesinden yararlanamayacagini gosterir herhangi bir diizenleme bulunmamaktadir. Kaldi ki,
bu durum, diizenlemenin esas amact olan sirketin mali yapisinin giiglendirilmesine bizatihi hizmet

etmektedir.
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6.5. Ortaklardan Alacaklarin Bulunmasi Halinde Yapilacak Nakdi Sermaye Artislar:

9 Seri No.lu KVK Genel Tebligi’'nde verilen drnege’ gore, ortaklar tarafindan, kredi
kullanilmak veya bor¢ alinmak suretiyle gergeklestirilen sermaye artiglar1 indirim tutarinin
hesaplanmasinda dikkate alinmayacagindan, ortaklardan alacaklar hesabinda bakiye mevcutken,
bor¢lu ortak tarafindan bu bakiyeye kadar yapilan nakdi sermaye artis1 indirim tesvikinden

yararlanamayacaktir.

Diger taraftan, Ornegin, X A.S.’nin a, b, ¢, d ve e adli esit payli 5 ortakag vardir. X
A.S$’nin a ortagindan 200.000 TL alacagi bulunmaktayken sermaye arttirim karar1 alinmistir. Her
bir ortagin 6demesi gereken tutar 50.000 TL’dir. Bu durumda, tiim sermaye taahhiidiiniin nakden
O0denmesi kaydiyla X A.S’nin yararlanabilecegi nakdi sermaye destegi (50.000*%4 =) 200.000 TL
iizerinden hesaplanacaktir. Yani, ortak a nin borcu kadar kisim i¢in tesvik diizenlemesinden
yararlanilamayacagi gibi, ortak a dan olan alacagin diger ortaklarin yapacagi nakit artis tutarindan

mahsup edilmemesi gerekmektedir.

Sirketin daha sonra ortaga bor¢ vermesi halinde bu tutar i¢in borg¢ verilen tarihten itibaren
indirim miiessesinden yararlanilmamasi gerekmektedir. Daha acik ifadeyle, yukaridaki ornekte,
ortak b, 50.000 TL sermayeyi 2016 yilinda nakden 6dedikten sonra, nisan 2019 yilinda ortak b’ye
20.000 TL borg verilmesi halinde, 2019 yili ocak-nisan donemi i¢in 50.000 TL ve mayis-aralik
doénemi igin kist olarak 30.000 TL ig¢in indirim tutar1 hesaplanmalidir. Nitekim, 9 Seri No.lu KVK
Genel Tebligi’nde artirilan nakdi sermayenin kredi olarak kullandirilan kismi i¢in indirim oraninin

%0 uygulanacagi belirtilmistir.

6.6. Sermaye Sirketlerine Nakit Disindaki Varhk Devirlerinden Kaynaklanan

Sermaye Artislari

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 127°nci maddesinde gore, nakit paradan baska; alacak, kiymetli
evrak, fikri miilkiyet haklari, taginir ve tasinmazlar, kisisel emek gibi pek ¢ok unsur sermaye olarak
koyulabilmektedir. Nakit disindaki diger unsurlarin sermayeye eklenmesi halinde, KVK’nin

10’uncu maddesine eklenen nakit sermaye tesviki miiessesinden yararlanilmasi miimkiin degildir.

Ote yandan, mesela bir tasinmazi ayni sermaye olarak sirkete koymak yerine sirkete satip,

elde edilen nakit paranin sirkete nakit sermaye olarak konulmasi giindeme gelebilir. Ticaret

L«Ornek: (A) Ltd. Sti. 4/5/2015 tarihinde, %50 oraninda ortagi olan Bayan (D)’ye 1.000.000 TL borg vermis olup bu
tutar1 “Ortaklardan Alacaklar” hesabinda izlemektedir. 15/7/2015 tarihinde (A) Ltd. Sti.’nin sermayesinin nakdi olarak
2.000.000 TL artirilmasi karar1 alinmig ve bu tutarin %25°1 olan 500.000 TL aym tarihte ortaklarca sirketin banka
hesabina yatirilmistir. Nakdi sermaye artigina iligkin karar 22/7/2015 tarihinde ticaret siciline tescil ettirilmigtir. Bayan
(D) sermaye taahhiidiiniin geri kalan 750.000 TL’sini 31/7/2015 tarihinde ortagi oldugu (A) Ltd. Sti.’nin banka
hesabina yatirmak suretiyle yerine getirmis olup sirketten 4/5/2015 tarihinde almis oldugu 1.000.000 TL tutarindaki
borcunu heniiz 6dememistir.

Ortaklar tarafindan, kredi kullanilmak veya borg¢ alinmak suretiyle gergeklestirilen sermaye artislar1 indirim tutarinin
hesaplanmasinda dikkate alinmayacagindan, Bayan (D) tarafindan sermaye taahhiidiine iliskin olarak 6denen 1.000.000
TL i¢in, Bayan (D)’ nin 4/5/2015 tarihinde almis oldugu 1.000.000 TL bor¢ ddeninceye kadar (bu borcun kisim kisim
0denmesi halinde 6denmeyen tutar ile sinirli olmak {izere) indirimden yararlanilmasi miimkiin bulunmamaktadir”
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Kanunu’nun 343’tincii maddesine gore, konulan ayni sermayeye sirket merkezinin
bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesince atanan bilirkisilerce deger bigilmektedir. Oysa,
ayni sermaye olarak konulacak seyin oOnce sirkete satilip sonra tahsil edilen bedelle sermaye
arttirim1 yapilmasi durumunda, sermaye arttirimina konu olan seyin degeri alict ve satici1 arasinda
belirlenecek ve boylece Tiirk Ticaret Kanunu’nun sermaye artisina iliskin usulleri goz ardi edilmis

olacaktir.

Mevzuat hilkmii dolanilarak, ayin bir unsurun sirkete satilip elde edilen nakitle yapilacak

sermaye artigi i¢in tesvik miiessesesinden yararlanilmasinin elestiri konusu yapilmast muhtemeldir.

6.7. Sirkete Nakdi Sermaye Disinda Hisse Senedi, Tahvil veya Bono Gibi Kiymetlerin

Konulmasi Suretiyle Gergeklestirilen Sermaye Artislar

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 127°nci maddesinde sermaye olarak eklenecek kalemler
sayilirken, kiymetli evrak ile para ayni bent hilkmii i¢inde sayilmistir. Zira kiymetli evraklarin

nakde doniistiiriilmesi diger aktif kiymetlere nazaran kolaydir.

Nitekim, KVK 5/1-¢ uygulamasinda, sirket tarafindan istisna kapsamindaki unsurlarin
satis1 karsilig1 alian cekler, altin, Devlet tahvili, Hazine bonosu, Toplu Konut Idaresince ¢ikarilan
veya IMKB’de islem goren hisse senetleri, tahvil ve bonolar ile yapilan tahsilat trampa seklinde
degerlendirilmemis ve 2 yil i¢inde nakde doniistiiriilmesi kaydiyla bu sekildeki tahsilatin istisna

hiikiimlerinden faydalandirilmas: saglanmistir.

KVK’nin 10/1-1 hiikmiinde, nakit disindaki sadece varlik devirlerinden kaynaklanan
sermaye artis1 i¢in tesvik dlizenlemesinden yararlanilmayacagina deginilmistir. Burada, “varlik”
ibaresinden maddi ve maddi olmayan duran varliklari anlamak gerekir. Bu sebeple, 9 Seri No.lu
KVK Genel Tebligi’nde nakit disindaki varlik devirlerinden kaynaklanan sermaye artislarindan ayri

olarak kiymetli evrak ile yapilan sermaye artisina deginilmistir.

Yazinin 4.2. boliimiinde bahsedildigi iizere, sermaye sirketleri tarafindan yapilan sermaye
arttinmlarinda %25’lik boliimiin nakit, kalan kismin ise 24 ay i¢inde ddenebilecegi ongoriilmiistiir.
Her an nakde doniistiiriilebilir 6zelligi olan alinan g¢ekler, altin, Devlet tahvili, Hazine bonosu,
Toplu Konut Idaresince ¢ikarilan veya IMKB’de islem goren hisse senetleri, tahvil ve bonolar ile
gerceklestirilen sermaye taahhiitleri i¢in de nakit sermaye tesviki desteginden yararlanilabilmesi
seklinde bir yol izlenebilir. Aksi halde, zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler gecikme faizi ve

vergi ziyai cezasi ile tahsil edilebilir.

Bu sebeple, Kanun hiikmiinde diizenlenmeyen Tebligin ilgili boliimiiniin degistirilmesi
talep edilmekle beraber, mevcut sekli ile kiymetli evrakla gergeklestirilecek sermaye taahhiidii i¢in

nakit sermaye desteginden yararlanilmasi miimkiin degildir.
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7. SERMAYE AZALTIMI HALINDE iNDiRiM UYGULAMASI

KVK’nin 10/1-1 maddesinde, sonraki donemlerde sermaye azaltimi yapilmasi halinde
azaltilan sermaye tutarinin indirim hesaplamasinda dikkate alinmayacagi belirtilmistir. Anlagilacagi
iizere, nakit konulan sermaye isletmede kaldig: siirece her hesap donemi i¢in ayri ayri bir indirim
hakki bulunmakla beraber, ileriki donemlerde sermayenin azaltilmas: halinde, azatilan sermaye

tutar i¢in indirim hiikiimlerinden faydalanmak miimkiin degildir.

Vergi Idaresinin sermaye azaltiminda genel tutumu; oncelikli olarak daha &nce
vergilenmemis (6zel fon unsurlar1 gibi) kalemler iizerinden azaltimin gergeklestirildigi seklindedir.
Nitekim, Gelir Idaresi Baskanliginin konuya iliskin vermis oldugu 6zelgelerde, azaltimim &ncelikli
olarak enflasyon diizeltme farklari, tasinmaz ve istirak satis karlari, gegmis yil karlar1 gibi unsurlar
iizerinden gerceklestirilmis olduguna dair goriisler paylasilmistir. Boylece, kurumlar vergisi
tarhiyat1 ve/veya elde edenlerin hukuki statiisiine gore kar pay1 stopaji yapilmast gibi bir durum
ortaya ¢ikmaktadir. Oysa, nakit sermayenin azaltilmasi halinde herhangi bir vergileme yapilmasi

s0z konusu olmamakta, zira ortaklar verdigi parayi sirketten geri almaktadir.

9 Seri No.lu KVK Genel Tebligi’nde de, nakit sermaye artisinin azaltilan sermaye

tutarn _kadarhk kismu icin _indirim miiessesinden yararlanilamayacagi belirtilmektedir. Boylece,

sermaye azaltiminin vergilenmemis fon hesaplarindan degil, nakit konulan sermayeden olduguna
dair anlayis benimsenmistir. Teblig taslaginin yayiminin ardindan kaleme alinan ¢aligmalarda da,
azaltilan sermaye tutarinin daha dnce nakit olarak konulan sermaye kismindan oldugundan hareket
edilerek, Vergi Idaresinin yukaridaki goriisiinden kiilliyen vazgegmesi gerektigine dair yorumlar

paylasilmistir.

Ote yandan, sermaye azaltimma iliskin KVK’nm 10/1-1 bendine eklenen hiikiim yalnizca
nakit sermaye destegi tesvikinden faydalanan miikelleflerin hukuki durumuna iliskin 6zel
diizenlemeler icermektedir. Bu sebeple, nakit sermaye artis1 kadar sermaye azaltildiktan sonra,
bilahare yapilan sermaye azaltimlar1 icin Vergi Idaresinin mevcut gériislerini korumas: ihtimal
dahilindedir. Salt bu hilkme dayanarak nakit sermaye artisinin Stesindeki sermaye azaltimlarinin fon
hesabindan yapildigindan bahisle karsilagilabilecek vergisel riskten sakinmak adina Vergi
Idaresinin 6niimiizdeki ddénemlerdeki uygulamalarmin takip edilmesi yerinde olacaktir. Ayni
sekilde, nakit sermaye tesvikinden faydalanmayan miikelleflerin yapacagi sermaye azaltimlari i¢in
de Vergi Idaresinin goriisiinii muhafaza etmesi muhtemeldir. Zira bu hiikiim kullanilarak yapilacak
sermaye arttirim ve azaltimlar1 6zellikle vergilenmemis fonlar1 bulunan sirketler i¢in suiistimale

aciktir.
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8. BAKANLAR KURULUNA VERILEN YETKi CERCEVESINDE INDIRIiM
ORANLARININ ARTMASI

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 10/1-1 bendinin doérdiincii paragrafi ile Bakanlar Kuruluna
verilen yetki 26/6/2015 tarihli ve 2015/7910 sayili1 Bakanlar Kurulu Karar1 ile kullanilmastir.

Anilan Bakanlar Kurulu Kararinda genel indirim orant %50 olarak belirlenmis olup
durumlarina goére sermaye sirketleri bu orana asagidaki oranlari eklemek suretiyle indirim

uygulamasindan yararlanabileceklerdir:
8.1. Halka Acik Sermaye Sirketlerinde indirim Oram Uygulamasi

Paylar1 borsada islem goéren halka agik sermaye sirketleri igin indirim orani, indirimden
yararlanilan yilin son gilini itibariyla, Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde borsada islem
gorebilir nitelikte pay olarak izlenen paylarin nominal tutarinin ticaret siciline tescil edilmis olan

O0denmis veya ¢ikarilmis sermayeye orant;
- %50 ve daha az olan sirketler i¢in 25 puan,
- %50’nin iizerinde olan sirketler i¢in ise 50 puan
ilave edilmek suretiyle uygulanacaktir.
8.2. Yatirnm Tesvik Belgesi Sahibi Sirketlerde Indirim Orami Uygulamasi

Nakdi olarak artirilan sermayenin, yatirim tesvik belgeli tiretim ve sanayi tesisleri ile bu
tesislere ait makine ve techizat yatirimlarinda ve/veya bu tesislerin insasina tahsis edilen arsa ve
arazi yatirimlarinda kullanilmas1 durumunda, yatirim tesvik belgesinde yer alan sabit yatirim tutari

ile sinirli olmak tizere 25 puan ilave edilmek suretiyle s6z konusu indirim uygulanacaktir.

Yatirim tesvik belgeli sirketin halka acik olmasi durumunda, yukaridaki oranlamaya gore

bulunan ilave katkiya bu bent hiikkmiinde yer alan 25 puan da eklenecektir.

Yani, Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde borsada islem gorebilir nitelikte pay olarak
izlenen paylarinin nominal tutarinin ¢ikarilmis sermayesine orani %70 olup nakdi sermaye
artirrminin bir kismimin yatirnm tegvik belgeli sanayi tesisi yatirnminda kullanilmis olmasi

durumunda;

Arttirllan nakdi sermayenin yatirim tesvik belgesinde yer alan sabit yatirim tutari ile sinirl

olan kismi i¢in indirim orani; (50+50+25=) %125,

Arttirilan nakdi sermayenin yatirim tesvik belgesinde yer alan sabit yatirim tutarini agan

kismi i¢in indirim orani; (50+50=) %100 olarak uygulanacaktir.
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9. BAKANLAR KURULU KARARI CERCEVESINDE INDIRIM
UYGULAMASINA ILiSKIN KISITLAMALAR

Sermaye sirketlerinin sermaye yapilarinin giiclendirilmesi amaciyla getirilen bu diizenleme
ile sermaye sirketlerinin katma deger yaratan alanlarda da faaliyet gostermesi amacglanmistir. Bu
kapsamda, Bakanlar Kurulu Karari ile bir takim kriterler benimsenerek bu kriterlere uymayan

sirketler i¢in veya faaliyet konular1 i¢in indirim orani sifir olarak dngoriilmiistiir.
9.1. Pasif Nitelikli Gelirlere iliskin Kisitlama

Gelirlerinin %25 veya fazlasi sirket faaliyeti ile orantili sermaye, organizasyon ve personel
istihdamu suretiyle yiiriitiilen ticari, zirai veya serbest meslek faaliyeti digindaki faiz, kar payi, kira,
lisans ticreti, menkul kiymet satig geliri gibi pasif nitelikli gelirlerden olusan sermaye sirketleri i¢in

indirim oranit %0 olarak uygulanacaktir.

Elde edilen gelir unsurunun faaliyet ile orantili olup olmadigina iligkin soyut
degerlendirme bir tarafa, pasif nitelikli gelir unsurlarinin sinir1 da belli degildir. Mesela, tasinmaz
veya istirak hissesinin bir defaya mahsus satilmasi halinde s6z konusu gelirin pasif nitelikli oldugu
belirtilebilir. Ancak, Gelir idaresi Baskanligi’nin vermis oldugu &zelgelerde, yil igerisinde birden
fazla satis gerceklestirilmesi ve hatta ana sozlesmede tasinmaz veya istirak ticaretinin ana faaliyet
konular1 arasinda gosterildigine dair hiikiimlerin bulunmasi bile KVK’nin 5/1-e¢ hiikmiindeki
istisnadan yararlanilmasina halel getirebilmektedir. Zira bu durumda isletmenin taginmaz veya

istirak ticaretiyle ugrastig1 belirtilmektedir.

Oyleyse, tasinmaz veya istirak satis1 halinde, bunlarin ticaretiyle ugrasilmasindan kaynakli
olarak KVK’nin 5/1-e maddesindeki istisnadan yararlanilmasina engel bir durum var ise; elde
edilen gelirin ticari faaliyet ¢ergevesinde oldugu sdylenebilir. Tam bu noktada, bu kazancin faaliyet
ile orantili ticari faaliyet sonucu olup olmadig:i tartismaya acilacaktir. Dolayisiyla, indirim

uygulamasinin bu hitkmii ¢esitli soyut degerlendirmelere agiktir.

Ek olarak, ticari faaliyete iliskin cari hesaba igletilen faiz veya bu hesabin degerlemesinden
dogan kur farki gibi gelir unsurlarinin pasif nitelikli olarak degerlendirilmemesi gerektigi

diisiiniilmektedir. Zira asl aktif karakterli gelir unsurunun ferisinin de bu kapsamda olmasi gerekir.

Diger taraftan, istisna hiikmiinden her yil ayr1 ayr yararlanilacagindan, bir sonraki hesap
doneminde pasif nitelikli gelirlerin %25 oraninin altina diismesi halinde, diger sartlarin da yerine
getirilmesi kaydiyla indirim uygulamasindan %350 oranindan baglamak iizere yararlanilabilecegi

diistiniilmektedir.
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9.2. Bilanconun %50’sinden Fazlasinin Bagh Menkul Kiymetlerden Olusmasi

Aktif toplaminin %50 veya daha fazlasi bagli menkul kiymetler, bagli ortakliklar ve istirak
paylarindan olusan sermaye sirketleri i¢in indirilebilecek tutarin hesaplanmasinda indirim orani %0

olarak uygulanacaktir.

Bu kapsamda, sermaye artirrmi kararinin tescil edildigi hesap doneminin son giinii
itibartyla aktif toplami igindeki bagli menkul kiymetler, istirakler ve bagli ortakliklarin oranina

bakilacaktir.

Daha Once belirtildigi lizere, indirim uygulamasindan her yil i¢in ayr1 ayr
yararlanilmaktadir. Dolayisiyla, 6rnegin 2015 yilinda nakit sermaye arttirimin yapildig1 ancak aktif
toplam1 ig¢inde bagli menkul kiymetler, istirakler ve bagli ortakliklarinin oraninin %50’yi astigi
durumda indirim uygulamasindan 2015 yilinda %0 oraninda yararlanilabilecek olup, 2016 yili
sonunda bu oranin %50’nin altina inmesi durumunda 2016 yili i¢in indirim miessesinden normal

mecrasinda yararlanilabilecegi diisiiniilmektedir.
9.3. Baska Sirketlere istirak Edilmesi Veya Kredi Kullandirilmasi

Artirllan nakdi sermayenin bagka sirketlere sermaye olarak konulan veya kredi olarak
kullandirilan  kismina tekabiil eden tutarla smirli olmak iizere indirilebilecek tutarin
hesaplanmasinda indirim oranm1 %0 olarak uygulanacaktir. Boylece, nakden arttirilan sermayenin
baska bir isletmeye kullandirilmas: halinde, bu kisimla sinirli olarak tesvik miiessesinden

yararlanilmasinin 6niine gegilmek istenmistir.

Bu hiikmiin uygulanma tarz1 siibjektif degerlendirmelere sebebiyet verecektir. Zira baska
sirkete sermaye olarak konulan veya bor¢ verilen tutarin nakden arttirilan sermaye ile baglantisini
dogrudan tespit edebilmek her zaman miimkiin degildir. Bu durum ise, firmalarin bagka sirketlere

istirakini veya kredi kullandirmasini engelleyerek tesebbiis hiirriyetini zedeleyebilir.
9.4. Nakit Sermaye Artisinin Arsa ve Arazi Yatirnmmda Kullanilmasi

Arsa ve arazi yatirimi yapan sermaye sirketlerinde arsa ve arazi yatirimina tekabiil eden
tutarla smirli olmak {izere indirilebilecek tutarin hesaplanmasinda indirim orant %0 olarak
uygulanacaktir. Buna ragmen, yazinin 8.2 boliimiinde belirtildigi iizere, yatirim tesvik belgesi sahibi
miikelleflerin arttirdiklar1 nakit sermayeyi iiretim ve sanayi tesislerinin insasina tahsis edilen arsa ve
arazi yatirimlarinda kullanilmasi durumunda, yatirim tesvik belgesinde yer alan sabit yatirim tutari

ile sinirli olmak iizere indirim oran1 (50 + 25=) %75 olarak uygulanacaktir.
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Bu kisitlama, sadece arsa ve arazi yatirimi veya ticaretiyle stirekli olarak istigal eden
firmalar1 kapsamamaktadir. Arsa ve arazi yatirnmi yapilmasi tek basina indirim uygulamasini
zedeleyen bir unsurdur. Nitekim, 9 Seri No.lu KVK Genel Tebligi’nde bodyle bir ayrima

girilmeksizin bir 6rnege yer verilmistir.>

Nakit sermaye tesvikinden yararlanilmasina engel olan arsa veya arazinin daha sonra elden
cikarilmasi halinde, arsaya isabet eden kisimla ilgili indirimden tekrar %50 oranindan baglamak
lizere yararlanilabilecegine iligkin Tebligde agik bir hiikiim bulunmamaktadir. Mamafih, tesvik
diizenlemesindeki diger hususlar gz Oniline alindiginda ve indirimden her yil ayr1 ayn
yararlanilabilecegi dikkate alindiginda; elden c¢ikarilan arsaya isabet eden kisimla ilgili indirim
uygulamasindan diger sartlarin da yerine getirilmesi kaydiyla %50 oranindan baslamak iizere tekrar

yararlanilabilecegi diisliniilmektedir.

Ek olarak, sermaye arttirnmindan evvel arsa ve arazi yatirimi yapilmasi ve ardindan
sermayenin nakden arttirilmasi halinde, nakit sermaye artigina halel gelecegine dair bir hiikiim
bulunmamakla beraber, tabi ki bu hususun muvazaa ihtimalini ortaya ¢ikaracak sekilde olmamasi

gerekir.
9.5. Yasanin Kabul Tarihi ile Yayimlandig: Tarih Arasinda Yapilan Sermaye Azahsi

9/3/2015 tarihinden Kurumlar Vergisi Kanununun 10 uncu maddesinin birinci fikrasinin (1)
bendinin yiriirliige girdigi 1/7/2015 tarihine kadar olan donemde, sermaye azaltimina gidilmis
olmasi halinde, azaltilan sermaye tutarma tekabiil eden miktarla sinirli olmak iizere indirilebilecek

tutarin hesaplanmasinda indirim oran1 %0 olarak uygulanacaktir.
10. GECIiCi VERGI UYGULAMASI

Indirim tutarinin hesaplanmasinda TCMB tarafindan yararlanilan y1l i¢in en son agiklanan

ticari krediler faiz oram dikkate alinacagindan gegici vergi donemlerinden sadece dordiincii gegici

vergilendirme dOnemi itibariyla bu indirimden vararlanilmasi mimkin bulunmaktadir.

Ote yandan, kazancin yetersiz olmasi nedeniyle ilgili hesap déneminde indirim konusu
yapilamayan tutarlar, izleyen hesap donemine iliskin gegici vergilendirme donemlerine ait gegici

vergi matrahlarinin tespitinde indirim konusu yapilabilecektir.

Bilgilerinize sunulur.

Arkan & Ergin Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
Member of JPA International

2 Ornek: 11/1/2016 tarihinde 1.000.000 TL nakdi sermaye artiriminda bulunan (M) A.S. 23/10/2017 tarihinde 800.000
TL bedelle bir arsa satin almistir.

Buna gore, (M) A.S. sartlarin saglanmasi kaydiyla 2016 hesap déneminde 12 ay olarak ve genel indirim oranmi dikkate
alinmak suretiyle indirim uygulamasindan yararlanabilecektir. 2017 hesap déneminde 1.000.000 TL’lik nakdi sermaye
artirim dolayisiyla 10 ay genel indirim orani dikkate alinacak, kalan 2 aylik siirede ise 23/10/2017 tarihinde arsa
aliminda kullanilan 800.000 TL tutarla sinirli olmak {izere indirim orani %0 olarak uygulanacaktir.
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