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291 Seri No.lu Gelir Vergisi Genel Tebligi Resmi Gazetede Yayimlandi.

Duyuru No: 2016/37
Istanbul, 21.04.2016

Enflasyondaki degismelerden etkilenmeyen ongoriilebilir net getiri garantisi saglayan TUFE'ye
endeksli aniiite Devlet tahvillerinin elde tutulmasi ve elden ¢ikarilmasindan dogan kazanglarin Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67’nci maddesi kapsaminda vergilendirilmesinde, tevkifat matrahinin
nasil tespit edilecegine iliskin agiklamalar 21.04.2016 tarih ve 29691 sayili Resmi Gazetede
yaymmlanan 291 Seri No.lu Gelir Vergisi Genel Tebligi’nde yapilmustir.

Bilgilerinize sunulur,

Arkan & Ergin Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
Member of JPA International
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21 Nisan 2016 PERSEMBE Resmi Gazete Sayi : 29691

TEBLIG

Maliye Bakanligi (Gelir idaresi Bagkanlig1)’ndan:
GELIR VERGISI GENEL TEBLIGI
(SERI NO: 291)

Giris

MADDE 1 - (1) 31/12/1960 tarihli ve 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesinde, menkul
kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarinin elde tutulmasi ve elden ¢ikarilmasindan saglanan gelirler ile mevduat
faizleri, repo gelirleri ve katithm bankalarindan elde edilen gelirlerin tevkifat yoluyla vergilendirilmesine yonelik
diizenlemelere yer verilmis olup, s6z konusu madde kapsaminda tevkifat matrahinin tespitine iligkin ayrintil
aciklamalar, 30/12/2005 tarihli ve 26039 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 257 seri numarali, 30/9/2006 tarihli ve
26305 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 258 seri numarali, 8/3/2007 tarihli ve 26456 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan 263 seri numarali ve 19/1/2012 tarihli ve 28178 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 282 seri numarali
Gelir Vergisi Genel Tebliglerinde yapilmistir.

2) Enflasyondaki degismelerden etkilenmeyen ongoriilebilir net getiri garantisi
saglayan TUFE'ye endekslianiiite Devlet tahvillerinin elde tutulmas1 ve elden cikarilmasindan dogan kazanglarm
gecici 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun 67 nci maddesi kapsaminda vergilendirilmesinde, tevkifat matrahinin nasil
tespit edilecegi bu Tebligin konusunu olusturmaktadir.

TUFE’ye endeksli aniiite Devlet tahvillerinde vergileme

MADDE 2 — (1) TUFE’ye endeksli aniiite Devlet tahvillerinin ara dénemdeki sabit
reel antiite 6demesi dahildénemsel 6demeleri anapara 6demesini de igerdiginden vergilendirmenin s6z konusu tutarin
aynistirilarak sadece ddenen faiz tutari lizerinden yapilmas: gerekmektedir.

(2) TUFE’ye endeksli aniiite Devlet tahvillerinde enflasyon farkini iceren temiz fiyatin hesaplanmasinda reel
birikmis faiz yerine enflasyon dahil birikmis faizin dikkate alinmasi gerekmektedir.

(3) Kupon bagina 6denen prim tutari, enflasyon farkini igeren temiz alig fiyati ile senedin alig tarihindeki kalan
anapara tutar1 arasindaki farkin, kupon sayisina bdliinmesi suretiyle hesaplanacaktir. S6z konusu oran negatif olur ise
bu oran 0 (sifir) olarak varsayilacaktir.

Ornek:

Hazine tarafindan 07/10/2015 tarihinde ihrag¢ edilen 10.000 TL nominal bedelli, 30 yil vadeli, yilda bir kupon
ddemeli ve % 4,465 reel aniiite oranina sahip (yillik %2 reel faizli) TUFE’ye endeksli aniiite Devlet tahviline ait diger
bilgiler asagidaki gibidir:

[lk Thrag Tarihi = 07/10/2015
itfa Tarihi = 30/08/2045
Toplam Kupon Sayist = 30

Reel Antite Orani =  9%4,465

Hazinece Belirlenen Reel Faiz (r) = %2

Thrag Giinii Referans Endeksi = 260

itfa Tarihindeki Referans Endeksi = 1124

Itfa Tarihindeki Anapara Odeme Orani = %440
Takas Alig Fiyati = 11.470,27
Alig Tarihi = 11/07/2017
Al Giinii Referans Endeksi = 283

Alis Giinii Itibariyla Senedin Kalan Anapara Orani = %9754
Alis Giinii Itibariyla Senedin Kalan Kupon Odeme Sayist = 29

Senedin Alis Tarihinden Sonraki ilk Kupon Odeme Tarihi = 04/10/2017

[k Kupon Odeme Giinii Referans Endeksi = 287
Alistan Sonraki ilk Kupon Odeme Dénemindeki Anapara Orani = %251

3. Kupon Giinii Referans Endeksi = 297,68

3. Kupon Dénemindeki Anapara Orant = %256
Takas Satis Fiyati = 11.635,24
Satig Tarihi = 08/04/2020
Satig Giinli Referans Endeksi = 320

Satig Giinii Itibar1yla Senedin Kalan Anapara Orani = %389,85
Satis Oncesi Yatirimciya Odenen Kupon Adedi = 3

Soz konusu tahvile iligkin kupon faiz 6demeleri ile tahvilin alim-satim ve itfasindaki tevkifat matrahlarinin
tespiti asagidaki sekilde yapilacaktir.
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- 11/7/2017 tarihi itibariyla enflasyon dahil birikmis faiz tutarinn tespiti:

Enflasyon Dahil = Nominal Bedel x (Reel Aniiite Oran -

Birikmis Faiz Tutar1 Alistan Sonraki {1k Kupon Odeme Dénemindeki
Anapara Oran1) x (Alis Giinii Referans Endeksi/fhrag
Giinii Referans Endeksi) x Kupon Basindan
[tibaren Gegen Dénem

= 163,10 [10.000 x (0,04465 - 0,0251) x

(283/260) x (279/364) ]

- Enflasyon farkini igeren temiz alis fiyatinin tespiti:

Takas Alis Fiyati - Enflasyon Dahil Birikmis Faiz
11.307,17 (11.470,27 - 163,10)

Temiz Alis Fiyati

- Kupon bagina prim tutarmnin tespiti:

Kupon Bagina Odenen Prim Tutar1 =  (Temiz Alis Fiyat1 - Al Tarihinde Kalan
Anapara Tutarr) / Kalan Kupon Sayis1
53,56 (11.307,17 - 9.754) / 29

- Senedin Aligindan Sonraki ilk Kupon Odemesinde Tevkifat Matrahmin Tespiti:

Ik Kupon Odemesindeki Faiz Tutari Nominal Bedel x (Reel Aniiite Oran1 x (Kupon
Giinii Referans Endeksi/Ihrac¢ Giinii Referans
Endeksi) - Alistan Sonraki {lk Kupon Odeme
Dénemindeki Anapara Orani)

= 241,87 [10.000 x (0,04465 x

(287/260) - 0,0251)]

Bu ¢ergevede, ilk kupon 6demesinde tevkifat matrahi, faiz tutarindan kupon basina ddenen prim tutari ile
enflasyon dahil birikmis faiz tutar1 diisiilerek hesaplanacaktir.

[k Kupon Odemesinde = 25,21 (241,87 - 53,56 - 163,10)
Tevkifat Matrahi

Senedin sonraki donemlerdeki faiz 6demeleri de benzer sekilde hesaplanacak olup, sonraki dénemlerdeki
kupontevkifat matrahi ise, bulunan faiz tutarindan sadece kupon bagina 6denen prim tutari diigiilerek hesaplanacaktir.

Sonraki Kupon = Nominal Bedel x (Reel Aniiite

Donemlerindeki Faiz Tutart Oram x (Kupon Giinii Referans Endeksi/Thra¢ Giinii
Referans Endeksi) - Tlgili Odeme Dénemindeki
Anapara Orani)

Sonraki Kupon =  Kupon Doénemlerindeki Faiz Tutari

Donemlerindeki Tevkifat Matrahi - Kupon Bagma Odenen Prim Tutar1

255,21 [10.000 x (0,04465 x

(297,68/260) - 0,0256)]

3. Kupon Odemesinde = 201,65 (255,21 - 53,56)

Tevkifat Matrahi

3. Kupon Odemesindeki Faiz Tutari

- Kiymetin kupon 6demesi sonrasi satiginda tevkifat matrahinin tespiti:

Kiymetin kupon 6demesi sonrasi satiginda tevkifat matrah1 hesaplanirken, takas satig fiyatindan temiz alig
fiyat: diisiiliip s6z konusu tutara aligtan sonra 6denen anapara tutari ile alig satis donemleri arasindaki kupon basina
O6denen prim tutari eklenecektir.

Alis Satis Donemleri =  Alig Tarihinde Kalan Anapara

Arasinda Odenen Anapara Tutar Tutar1 - Satis Tarihinde Kalan Anapara Tutar1
= 769 (9.754 - 8.985)

Kiymetin Kupon Odemesi =  Takas Satis Fiyat1 - Temiz Alig

Sonrasi Satisinda Tevkifat Fiyat1 + Alis Satis Donemleri

Matrahi Arasinda Odenen Anapara Tutar1 +
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- itfada tevkifat matrahmnin tespiti:

Senedin  yatinmci  tarafindan

satitlmaylp  vade

(Alistan Sonra Odenen Kupon

Adedi x Kupon Basma Odenen Prim Tutar1)
1.257,75[11.635,24 - 11.307,17 +

769 + (3x53,56)]

boyunca elde tutulmasi  durumunda,

tarihindeki tevkifatmatrahi hesaplanirken, ara donem kupon 6demelerinde yapilan hesaplama kullanilacaktir.

Itfada Odenen Faiz Tutar1

Itfada Odenen Faiz Tutar1

Itfada Tevkifat Matrah:

Itfada Tevkifat Matrah:

Yiiriirliik

Nominal Bedel x (Reel Aniiite
Oram x (itfa Giinii Referans
Endeksi / Thrag Giinii Referans
Endeksi) - itfadaki Anapara Orani)
1.490,25 [10.000 x (0,04465 x
(1.124/260) - 0,044)]

itfada Odenen Faiz Tutar1 - Kupon
Basma Odenen Prim Tutari
1.436,69 (1.490,25 - 53,56)

MADDE 3 - (1) Bu Teblig yayimui tarihinde yiiriirliige girer.

Yiiriitme

MADDE 4 — (1) Bu Teblig hiikiimlerini Maliye Bakani yiiriitiir.
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