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Sermaye Piyasasi Kurulunun asagida yer alan 10.08.2011 tarih ve 26/767 sayili karari ile
IMKB'de islem géren sirketlerin kendi paylarini satin almalarina iliskin usul ve esaslar
belirlenmistir. Boylece yurt disinda da; hisselerinin degerini arttirmak, sirketi ele gecirmek
isteyenleri engellemek gibi cesitli nedenlerle uygulanmakta olan diizenlemenin {ilkemizde
de uygulanmasi s6z konusu olacaktir,

Halka acik sirketin borsadan kendi hisse senetlerini alabilmesi icin normalde genel kurul
tarafindan belirlenmis sinirlar cercevesinde (stire, ayrilan fonun toplam tutari, geri alinabilecek
azami pay sayisl, alt ve st fiyat limitleri vb.) yonetim kuruluna yetki verilmis olmasi
gerekmektedir. Buna gore geri alim islemleri, sirket genel kurulu tarafindan onaylanmis “geri
alim programi” gercevesinde ve maksimum (18) aylik bir siire igin verilebilecek yetki dahilinde
yonetim kurulu tarafindan yapilacaktir. Geri alimi yapilacak paylarin toplam nominal degeri,
sirket sermayesinin %10'unu asamayacaktir. Bir giinde geri alimi yapilacak toplam pay
miktari ise paylarin son {i¢ aydaki glinliik islem ortalamasinin %25'ini gecemeyecektir. Geri
alinan paylarin azami elde tutma siiresi (3) yildir. Bu stire icinde elden ¢ikarilmayan paylar
sermaye azaltimi yapilmak suretiyle iptal edilecektir.

Ote yandan, makul gerekcelerin varligi halinde yonetim kurulu tarafindan alinacak karara
istinaden ve genel kuruldan yetki almaya gerek olmadan geri alim yapilabilecektir. Bu
durumda konuya iligkin olarak ilk genel kurulda bilgi verilmesi gerekmektedir. Bu kapsamdaki
geri alimlara iligskin olarak yapilmasi gereken islemler asagidaki gibidir.

e Geri alim islemi baglamadan en az (2) giin 6nce 6zel durum aciklamasi yapilmasi
gerekmektedir.

e Ozel durum aciklamasinda, sdz konusu geri alimin sebep ve amaci, alinmasi
planlanan pay miktari ve 6denecek maksimum tutarin yer almasi gerekmektedir.

e Geri alim islemi yapildiktan sonra, geri alinan paylarin nominal tutarinin, iglem
fiyatinin, sermayeye oraninin yer aldigi 6zel durum agiklamasinin yapilmasi
gerekmektedir.

e Yonetim kurulu tarafindan ayrica, geri alimin sebep ve amaci, geri alinan paylarin
islem tarihi, nominal tutari, islem fiyati, geri alimin maliyeti, sermayeye orani ve
varsa bu paylara bagli imtiyazlar hakkinda ilk genel kurulda bilgi verilir.

SPK tarafindan yukaridaki sekilde diizenleme yapilmakla beraber halen yiirtirliikte olan Tiirk
Ticaret Kanunu'nun 329. maddesinde sirketlerin kendi hisselerini alamayacagi hususunun
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acikca yazilmis olmasi, Sermaye Piyasasi Kurulu kararinin uygulanip uygulanmayacagina
iligkin tereddiit yaratmaktadir. Zira, mevcut Tiirk Ticaret Kanunu'nun bu maddesi nedeniyle,
bu konuda alinacak genel kurul kararinin tescilinde sorun ¢ikabilecegi diistintilmektedir. Bu
durumda, s6z konusu diizenlemenin genel kurulun yetkilendirmeye iligkin karari olmadan,
ancak makul gerekcelerin varligi halinde yonetim kurulu tarafindan alinacak karar ile
uygulamaya konulabilecegi diistintilmektedir. Dolayisiyla “makul gerekceler” oldugunda
(spekiilasyon gibi) en az (2) giin 6ncesinden 6zel durum agiklamasi yapilmasi kaydiyla sirket
kendi hissesini alabilecektir.

SPK'nin kararina gore uygulamanin sirket muhasebesi ve finansal tablolarina yansimasi
asagidaki gibi olacaktir.

@ Geri alinan paylara 6denen toplam tutar dzkaynaklardan diistilecektir. (Geri alinan
paylar, 32 no'lu Tirkiye Muhasebe Standardi cercevesinde, bilancoda 6zkaynaklar
altinda bir indirim kalemi olarak izlenir ve finansal tablo dipnotlarinda gerekli
aciklamalar yapilir.)

e Geri alim sonrasinda kalan 6zkaynaklar tutari, 6denmis sermaye ve dagitimi
miumkin olmayan yedekler (kanuni yedek akgeler gibi) toplaminin altina
diisemeyecektir.

e Geri alinan paylar genel kurulda nisap hesaplamasina dahil edilmeyecek ve bu
paylara (bedelsiz pay iktisabi hari¢) hic bir pay sahipligi hakki verilmeyecektir. Bu
sebeple bu paylara kar pay1 dagitilmamasi gerekmektedir.

e Paylarin elden cikarilmasindan kaynaklanan kar/zararlar gelir tablosuna
yansitilamayacak, 6zkaynaklarda kalacaktir. (Geri alinan bu paylarin elden
c¢ikarilmasindan kaynaklanan kazang¢ ve kayiplarin gelir tablosu ile
iliskilendirilmemesi gerekmektedir. Bu durumda, s6z konusu uygulamayi
yapacak sirketlerin aktif/pasif biiyiikliikleri kiiciilecektir.)

Vergi mevzuati agisindan hisse senedi geri alim uygulamasinda dikkat edilecek hususlar
sunlar olabilecektir.

e Geri alimi yapilan hisselerin satisindan elde edilecek kar/zararlar sirket gelir
tablosunda gosterilmemekle beraber satis islemi sonucunda kar olusmasi halinde
sdz konusu kar kurumlar vergisine tabi olacaktir. Zarar s6z konusu ise matrahtan
dustllebilecektir. Banka ve sigorta sirketlerinde ise satistan dogan kazang ayrica
Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi'ne tabi olacaktir.

e Hisse alimi sebebiyle nakit ¢ikisi olacagindan sirket kari olumsuz etkilenebilecektir.
Hisse alimlarinin kredi ile yapilmasi halinde 6denen kredi faizlerinin gider olarak
dustlip dustlemeyecegi konusu ortaya ¢ikmaktadir. Geri alinan paylar satilarak
kazang elde edilmesi hedeflendiginden ve bu kazang da kurumlar vergisine tabi
oldugundan 6denen faizlerin matrahtan diislilebilecegi diisiintilmektedir.

® Ancak geri alinan hisseler (3) yil icinde satilmaz ise sermaye azaltimi yapilacaktir.
Bu durumda alimda kullanilan kredinin faizlerinin gider yazilip yazilamayacagi
konusu net degildir.
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Paylar1 IMKB'de islem Géren sirketlerin Kendi Paylarini1 Satin Almalar Sirasinda
Uyacaklarni ilke ve Esaslar

Paylari IMKB'de islem géren sirketlerin kendi paylarini satin almalari durumunda uymalari
gereken ilke ve esaslar asagidaki sekilde belirlenmistir:

a) Geri alim iglemleri, genel kurul tarafindan onaylanmis geri alim programi ¢cercevesinde
ve azami 18 aylik bir siire icin verilebilecek yetki dahilinde yonetim kurulu tarafindan yapilir.

b) Geri alimi yapilacak paylar IMKB'de islem géren nitelikte olmali ve alimlar yalnizca
iMKB'de gerceklestirilmelidir.

c) Geri alimi yapilacak paylarin, daha dnce iktisap edilenler dahil, toplam nominal degeri,
sirketin 6denmis/cikarilmis sermayesinin %10'unu asamaz. Bu oranin asilmasi halinde
asima sebep olan paylar, alim tarihini miiteakip 6 ay icerisinde elden cikarilir.

d) iktisap edilecek paylarin bedelleri diisiildiikten sonra, kalan sirket net aktifi (6zkaynak), en
az 6denmig/cikarilmis sermaye ile kanun ve esas sézlesme uyarinca dagitilmasina izin verilmeyen
yedek akcelerin toplami kadar olmalidir.

e) IMKB'de yapilacak geri alimlara iliskin borsa tarafindan belirlenen islem kurallarina ek
olarak asagidaki kurallara uyulmasi zorunludur:

i.  Acilis seansi ve I'inci seansin son 15 dakikasi ile 2'nci seansin ilk ve son 15
dakikast i¢cinde geri alim emri verilemez.

ii. Gerialim icin verilen fiyat emri, mevcut fiyat tekliflerinden veya en son gerceklesen
satis fiyatindan daha yiiksek olamaz.

iii. Sirket tarafindan bir gtinde geri alimi yapilacak toplam pay miktari, paylarin
son ti¢ aydaki glinliik islem miktar1 ortalamasinin %25'ini gecemez.

f) Sirketin iktisap ettigi kendi paylari ile sirketin tam konsolidasyona tabi tuttugu finansal
duran varliklar! tarafindan iktisap edilen ana sirket paylari, ana sirketin genel kurulunun
toplanti nisabinin hesaplanmasinda dikkate alinmaz. Bedelsiz paylarin iktisabi harig, sirketin
devraldig1 kendi paylari hicbir pay sahipligi hakki vermez. Tam konsolidasyona dahil edilen
sirketlerin iktisap ettigi ana sirket paylarina ait oy haklari ile buna bagli haklar donar.

g) Geri alinan paylar ile s6z konusu paylar cercevesinde edinilmis bedelsiz paylar i¢in azami
elde tutma siiresi 3 yili agmamak tizere sirket tarafindan serbestce belirlenebilecek olup, bu
stire zarfinda elden c¢ikarilmayan paylar sermaye azaltimi yapilmak suretiyle iptal edilir.

h) Geri alinan paylar, 32 no'lu Tiirkiye Muhasebe Standardi gercevesinde, bilancoda 6zkaynaklar
altinda bir indirim kalemi olarak izlenir ve finansal tablo dipnotlarinda gerekli aciklamalar
yapilir. S6z konusu paylarin elden cikarilmasindan kaynaklanan kazang ve kayiplar gelir
tablosu ile iliskilendirilemez.
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ii.

fii.

iv.

1) Geri alim islemleri ile ilgili olarak;

Sirket yonetim kurulu tarafindan, geri alimin amacini, geri alim icin ayrilan
fonun toplam tutart ile kaynagini, geri alinabilecek azami pay sayisini, paylarin
geri alinmasi igin belirlenen alt ve st fiyat limitlerini, alimlar igin yetkilendirilen
kisileri (tiizel kisi ve yetkilileri dahil), genel kuruldan talep edilecek yetki stiresi
ile stz konusu programin onaya sunulacagi genel kurul tarihini ve tamamlanmig
en son geri alim programinin dzetini iceren bir geri alim programi hazirlanir
ve bu program onaya sunulacagi genel kurul tarihinden en az 15 giin 6nce sirket
web sitesinde yayimlanarak kamuya duyurulur.

Genel kurul onayina sunulmus geri alim programinda genel kurul tarafindan
herhangi bir degisiklik yapilmasi durumunda degistirilmis geri alim programi
genel kurul tarihini izleyen is glinti icerisinde yapilacak bir 6zel durum agiklamasi
ile kamuya duyurulur ve esanli olarak sirketin web sitesinde yayimlanir.

Sirket tarafindan geri alim programi cercevesinde gerceklesen her bir
islem icin, islem tarihini izleyen is giinii icerisinde, isleme konu paylarin
nominal tutarini, islem fiyatini, sermayeye oranini, varsa bu paylara bagl
imtiyazlari ve islem tarihini iceren bir 6zel durum aciklamasi yapilir.

Sirket tarafindan, geri alim programinin sona ermesini izleyen 5 is giint
icerisinde, geri alim programi ¢ercevesinde geri alinan paylardan iptal edilenler
ve elde tutulanlar i¢in ayri ayri belirtilmek suretiyle, bir pay i¢in 6denmis olan
maksimum ve ortalama geri alim bedelini, geri alimin maliyetini, geri alinan
toplam pay sayisini, bu paylarin sermayeye oranini, varsa bu paylara bagl
imtiyazlari ve islem tarihlerini iceren 6zel durum agiklamasi yapilir. Geri alim
programinin 6zeti mahiyetindeki bu bilgiler ayrica ilk genel kurulda ortaklarin
bilgisine sunulur.

Onaylanmis geri alim programinda sonradan genel kurul karari ile degisiklik
yapilmasi durumunda s6z konusu degisiklikler, sebeplerini de iceren bir 6zel
durum agiklamasi ile kamuya duyurulur.

j) Geri alim1 yapilan paylar sadece borsada satis yoluyla ve ancak aciklanan geri alim programi
sona erdikten sonra elden ¢ikarilir. Geri alinan paylar ¢cercevesinde edinilmis bedelsiz paylar
icin de ayn1 esaslar uygulanir.

k) Geri alinan paylarin elden cikarilmasi halinde gerceklesen her bir satis islemi, islem tarihini
izleyen is giinti icerisinde sirket tarafindan, isleme konu paylarin nominal tutarini, iglem
fiyatini, sermayeye oranini, varsa bu paylara bagli imtiyazlari ve islem tarihini iceren bir &zel
durum acgtklamasi yapilmasi suretiyle kamuya duyurulur.

1) Geri alim islemini miiteakip donemlerde, ilgili paylar elden cikarilincaya kadar, yatirim
ortakliklari icin hesaplanan birim pay degeri, toplam pay sayisindan geri alinan paylarin
cikarilmasi sonucunda bulunacak tedaviildeki pay sayisi esas alinarak hesaplanir.
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yapilmaz.

ii.

iii.

m) Sirketlerce aciklanmasi ertelenmis icsel bilgiler olmasi durumunda veya pay fiyatini
etkilemesi muhtemel 6zel durumlarin varligi halinde herhangi bir alim veya satim islemi

n) Makul gerekcelerin varligi halinde yonetim kurulu tarafindan genel kurulun
yetkilendirmeye iliskin karari olmadan da geri alim yapilabilir. Bu kapsamda yapilacak
geri alimlara iliskin olarak;

Geri alim islemlerine baslanmasindan en az 2 is glinli dnce sirket tarafindan
yapilacak bir 6zel durum agiklamast ile, geri alim yapilacag1 hususu, sdz konusu
geri alimin sebep ve amaci, alinmasi planlanan pay miktari ve 6denecek
maksimum tutar kamuya duyurulur.

Islem tarihini izleyen is giinii icerisinde, geri alinan paylarin nominal tutarini,
islem fiyatini, sermayeye oranini, varsa bu paylara bagli imtiyazlari ve islem
tarihini iceren bir 6zel durum aciklamasi yapilarak gerceklesen alimlar kamuya
duyurulur.

Yonetim kurulu tarafindan ayrica, geri alimin sebep ve amaci, geri alinan paylarin
islem tarihi, nominal tutari, islem fiyati, geri alimin maliyeti, sermayeye orani
ve varsa bu paylara bagli imtiyazlar hakkinda ilk genel kurulda bilgi verilir.

o) Esas sermaye sisteminde olan sirketler tarafindan sermaye artirimina iliskin genel kurul
kararinin alindig1 tarihten, kayitl sermaye sisteminde olan sirketler tarafindan ise sermaye
artirimina iligkin yonetim kurulu kararinin alindigi tarihten sermaye artirim islemlerinin sona
erdigi tarihe kadar geri alim islemi yapilamaz.
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