Varantlarda Vergi Uygulamasi
Hakkinda

BFS - 2010/07
stanbul, 16.08.2010

Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri: Il No:37 sayili tebligi cercevesinde cikarilacak varantlar
IMKB Hisse Senedi Piyasasinda islem gd&rmeye baslayacaktir. Teblig'deki tanima gore
varantlar; elinde bulunan kisiye ilgili varlig1 ya da gostergeyi dnceden belirlenen bir fiyattan
belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu hakkin gerek
kaydi teslimat ve gerekse nakit uzlasi ile kullanildig1 menkul kiymetlerdir. Kisaca varantlar,
opsiyon sozlesmelerinin menkul kiymetlestirilmis hali olan bir sermaye piyasasi aracidir.

Varantlar, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan menkul kiymet niteliginde bir sermaye
piyasasi araci olarak tanimlandiklarindan GVK Gegici 67. madde (1) numarali fikraya istinaden
vergi tevkifati kapsamindadir. Varantlarin ikinci el piyasasindaki el degistirmelerinde ortaya
cikan kazanclar prensip olarak vergi tevkifatina tabidir. Vergi tevkifati nispeti %10 olup, dar
mikellef gercek kisiler ve dar miikellef kurumlar icin bu oran 01 Ekim 2010 tarihine kadar
“sifir"dir. Gelir idaresi de varantlarin Gegici 67. madde kapsaminda “menkul kiymet”
olarak kabul edilmesini ve bu dogrultuda vergilendirilmesini benimsemistir.

01 Ekim 2010 tarihinde yirtrlige girecek olan 6009 sayili Kanunla degisik GVK Gecici
67. maddeden sonra ise tam ve dar miikellef gercek kisilerde ayri, tam ve dar miikellef
kurumlarda ayri vergi rejimi soz konusu olacaktir. Ayrica muhtemelen o giinlerde yayimlanacak
Bakanlar Kurulu karari ile her iki grup icin de vergi tevkifat nispetleri aciklanacaktir. Bu
konudaki beklenti tam-dar miikellef kurumlar icin “sifir”, tam-dar miikellef gercek kisiler icin
“%10” vergi tevkifatidir.

Vergi tevkifati icin yapilacak matrahin tespiti asamasinda, vergi mevzuatinda asagida
aciklandigi sekilde siniflanmis olan (4) grupta yer alan ayni kategorideki islemlerle ilgili kar
ve zararlar birbirlerinden mahsup edilmekte ve ortaya cikan net kazanctan vergi kesilmektedir.
Bu cercevede, zarar mahsubu uygulamasina yonelik olarak hangi menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araclarinin ayni tiir sayilacagina iliskin olarak mevzuatimizda;

1- Sabit getirili menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araclari,

2- Degisken getirili menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araclari,
3- Diger sermaye piyasasi araclari,

4- Yatirim fonlari katilma belgeleri ve yatirim ortakliklari hisse senetleri,

seklinde bir siniflandirma yapilmis olup, konuyla ilgili ayrintili aciklamalara 257, 258 ve 269
seri no.lu Gelir Vergisi Genel Tebligleri'nde yer verilmistir.

Buna gore varantlardaki kar ve zarar mahsubunun hangi grup icinde yapilacagi konusu 6nem
arz etmektedir. Gelir Idaresince varantlarin menkul kiymet olarak degerlendirilmesiyle GVK
gecici 67. madde (1) numarali fikra cercevesinde vergi tevkifat: séz konusu olacaktir.
Dolayisiyla varantlar hisse senedine veya hisse senedine endeksli olduklarinda 2. Gruptaki
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“Dedisken getirili menkul fkiymetler ve diger sermaye piyasast araglar” sinifinda degerlendirileceklerdir.
Bu grupta vergiye tabi olan islemlerdeki kar ve zararlarin birbirine mahsubunda varantlara
ait islemler de yer alacaktir.

Sonug olarak; varant Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére menkul kiymet niteliginde bir
sermaye piyasasi aracidir. Her ne kadar tanimi ve 6zellikleri bakimindan opsiyon stzlesmeleri
ile benzerlik gosterse de bu konuda vergi kanunlarinda herhangi bir yasal diizenleme
bulunmadigindan, varantlarin “diger sermaye piyasasi araci” olarak vergilendirilmesi
miimkiin bulunmamaktadir. Gelir idaresince GVK Gecici. 67. maddenin uygulanmasi
acisindan varantlarin bir ¢esit opsiyon sézlesmesi olduguna dair bir diizenleme yapildigi
takdirde, varantlar diger sermaye piyasasi araci olarak vergilendirilebilecektir. Ancak, boyle
bir diizenleme yapilana kadar yukaridaki agiklamalar gecerli bulunmaktadir.

Ote yandan varantlarin kurumlar vergisi miikelleflerince degerlendirilmesinde Vergi Usul
Kanunu'nun 279. maddesindeki diizenlemeye uyulacaktir. Buna gore varantlar gerek gecici
kurumlar vergisi ve gerekse yillik kurumlar vergisi acisindan “borsa rayici” ile
degerlendirilecekler ve alis bedeli ile borsadaki fiyat arasindaki farklar gelir veya gider
yazilarak vergi matrahinin tespitinde dikkate alinacaktir.
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