Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisinde
“Lehe Alinan Para”

BFS - 2007/10
istanbul, 13.09.2007

Oncelikle araci kurumlar ve sonra da bankalar nezdinde vergi inceleme elemanlarinca
baslatilan incelemelerde, repo-ters repo islemlerinde maliyet unsuru dikkate alinmayarak,
toplam briit gelir tizerinden BSMV 6denmesi gerektigi dne siirtilmekte ve bu cercevede
raporlar yazilmaktadir. Bu konudaki incelemeler halen devam etmektedir. Ayni konuda
yazilan raporlara istinaden yapilan vergi tarhiyatlarinda bazi miikelleflerce uzlasma alternatifi,
bazilarinca da konunun yargiya intikal ettirilmesi alternatifleri tercih edilmistir.

Bu konudaki ilk mahkeme kararini BFS-7 no.lu sirkiilerimizle sizlere iletmistik. S6z konusu
kararda; istanbul 4. Vergi Mahkemesi; “ Ters repo ile alinan menkul kiymetlerin sonradan
aract kurum tarafindan miisterilere satilmasi halinde (= repo yapilmasi); satis tutarindan
s6z konusu menkul kiymetlerin repo faiz giderini de iceren maliyet bedelinin diistilmesinden
sonra kalan farkin BSMV'ye tabi tutulmasi gerektigine” hitkmetmistir. (30.04.2007 tarih ve
E:2007/90-K:2007/1141 sayili karar)

BSMV konularindaki ihtilaflar esas itibariyle matrahtaki “lehe alinan para” kavraminin Maliye
inceleme elemanlarinca farkli yorumlanmasindan kaynaklanmaktadir. Bu yorumdan hareketle
sorun cikan tek konu repo-ters repo konusu degildir. Yine yurittlmekte olan baska bir vergi
incelemesinde de “kredi kartlarindaki alinan ve verilen komisyonlar” arastirma konusu
yapilmaktadir.

Bu konulara iliskin olarak Maliye Hesap Uzmanlari Dernegi'nin yayimladigi VERGI DUNYASI
dergisinin Eyliil/2007 sayisinda ¢ikan ve “Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi Matrahinda
Lehe Alinan Para ve Repo-Ters Repo islemlerinde Durum” baslikli makaleyi bilginize
sunuyoruz.

Bu makalede konu cesitli acilardan ele alinmis ve dncelikle BSMV'de “lehe alinan para”
baska deyisle “verginin matrahi” irdelenmis, ayrica repo-ters repo islemlerindeki durum
degerlendirilmistir. Ozellikle, son giinlerde karsilasilan vergi incelemeleri nedeniyle s6z
konusu makaleyi sizlere iletmeyi faydali gdriiyoruz.

Bu konuda ek bilgi almak veya olasi bir vergi incelemesi halinde de gerekli destegi vermek
icin bizimle temas kurabilirsiniz.
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BANKA ve SIGORTA MUAMELELERi VERGiSi MATRAHINDA LEHE
ALINAN PARA ve REPO-TERS REPO iSLEMLERINDE DURUM

I. Giris:

Bu yazimizin konusu, Banka ve Sigorta Muamaleleri Vergisi matrahindaki “lehe
alinan para” tabirininin irdelenmesi ve esas itibariyle " BSMV acisindan lehe alinan
para’nin o islemdeki giderler ve maliyet diistildiikten sonra kalan net tutar olup
olmadiginin arastirilmasi olacaktir. Ayrica bu cercevede, repo ve ters repo
islemlerinde olmasi gereken Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi matrahi ele
alinacaktir.

II. Yasal Durum:

1. Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi'nin Tarihi Gelisimi ve Vergi
Reform Komisyonu Raporlari

“BSMV, 01.01.1957 tarihinden bu yana 6802 sayili Gider Vergileri Kanunu'nda yer
almistir. Anilan Kanun, 1984 yilinda KDV ile kismen yirtirlikten kalkmis (Dahilde
ve ithalde Alinan istihsal Vergisi), ancak finansman iizerinden alinan bir vergi
ozelliginde olan BSMV, bugiine dek oran degisiklikleri ile uygulanmis bulunmaktadir.”

“Anilan vergi bir tiir finansman ve sigorta hizmetlerine uygulanan muamele
vergisidir. Batida yayili tipte bir muamele vergisi olan Alman “UMSATZSTEUER”
ile baslamis Fransa da “CHIFFRES 'D AFFAIRES” olarak uygulanmistir.”

“Kanun'un Tirkiye'de uygulanmasi, 6nce sadece banka ve sigorta sirketlerindeki
rutin islemlerde baslamis ancak daha sonra arizi islemler (Gayrimenkul / Araba
satist / Kiralama Istirak kazanci kar pay1 gibi unsurlar) BSMV kapsamina alinmislardir.
Ancak buna karsilik miikerrer vergilemenin 6nlenmesi icin istisnalar da cogaltilarak
kanun degisiklikleri ve tebligler vasitasiyla BSMV uygulamasi bugiinlere gelmistir.”

“Bilindigi lizere Distortion Fiscale (carpitilmis vergileme), salinan bir verginin
rekabet esitligini bozmak suretiyle ekonomik faaliyeti ters ve olumsuz etkilemesidir.”

“Vergi reform komisyonu BSMV gerekcesi ile ilgili miitalaa raporunda iki mahzura
temas etmistir. Bu mahzurlar sdyle aciklanmistir:

® Vergi kapsaminin genisletilmesi verginin amacini carpitmaya don{istirtir
ve vergi etkisini kaybeder.

® Banka ve Sigorta Muamele Vergisi Kanunu 28. madde hiikmiintin, banka
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ve sigorta sirketlerinin o geliri elde etmek icin yaptiklar: giderleri ve
maliyetleri dikkate almaksizin (6zellikle istirak kazanclari, gayrimenkul
ve demirbas satislari gibi) briit gelir tizerinden alinmasi seklinde
yorumlanmasi, anilan verginin, bir sermaye / aktif vergisi haline dontismesi
ve Tirkiye'de ileride olusacak sermaye piyasasi agisindan mahzurlu
gorilmektedir.

Gortilecegi gibi aslinda kanun yapicilar, BSMV'yi sadece banka ve sigorta
muamelelerine ait oldugunu, bu muameleler disindakilerin BSMV kapsami disinda
oldugunu distinebilmisler, hatta banka ve sigorta muamelelerine bir tarif standardi
getirmek istemislerdir. Bu cercevede de; “lehe alinan para” tabiri ile verginin sirket
lehine kalan paradan, baska deyisle kazanc tizerinden alinmasi amaclanmistir.!

2. Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisinde Vergiyi Doguran Olay

Kanun'un 28. maddesine gore; banka ve sigorta sirketlerinin her ne sekilde olursa
olsun yapmis olduklari biitiin muameleler dolayisiyla kendi lehlerine, her ne nam
ile olursa olsun nakden veya hesaben aldiklari paralar banka ve sigorta muameleleri
vergisine tabidir. Madde metni aynen asagiya alinmistir.

Madde 28 - (3297 sayili Kanun'un 16. maddesiyle degisen sekli) Banka ve sigorta
sirketlerinin 10/6/1985 tarihli ve 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu'na goére
yaptiklari islemler hari¢ olmak tizere, her ne sekilde olursa olsun yapmis olduklari
biitiin muameleler dolayisiyla kendi lehlerine her ne nam ile olursa olsun nakden
veya hesaben aldiklar1 paralar banka ve sigorta muameleleri vergisine tabidir.

(2447 sayili Kanun'un 6. maddesiyle degisen sekli) Bankerlerin yapmis olduklar: banka
muamele ve hizmetleri dolayisiyla kendi lehlerine her ne nam ile olursa olsun nakden
veya hesaben aldiklari paralar (kendileri veya bagkalart hesabina menkul fiymet alip
satmayi, alim-satima tavassut etmeyi veya alip sattiklart menkul kiymet karsiligt borglan
odemeyi taahhiit etmeyi meslek haline getirenlerin bu faaliyetleri dolayisiyla lehlerine kalan
paralar ile mevduat faizi vermek veya sair adlarla faiz ve benzeri menfaatler saglamar iizere
devamli olarak para toplama isiyle ugrasanlarin topladiklar paralara sagladiklart gelir ve
menfaatler iizerinden komisyon, iicret, hizmet karsiligi gibi adlarla aldiklart paralar dahil)
da banka muamelelerivergisine tabidir.

2279 sayih Kanun'a gore ikraz isleriyle ugrasanlarla ikinci fikrada belirtilen muamele ve
hizmetlerden herhangi birini devamli olarak yapanlar bu Kanun'un uygulanmasinda banker

sayilirlar. Bir sahsin miinhastran altn alim ve satimi ile ugrasmasi banker sayilmasini gerektirmez.

Buna gore, Gider Vergileri Kanunu'nun 28. maddesinde verginin konusu asagidaki

listanbul Yeminli Mali Miisavirler Odasi Mali Mevzuat Platformu, Subat/2007 sayisi, http:/www.istanbulymmo.org.tr

Arkan & Ergin
Member of JPA International



VERGI DUNYASI .
DERGISi Makale EYLUL 2007

MEHMET BiNGOL
Eski Hesap Uzmani

iki unsurun birden var olmasi sartina baglanmistir:

a) Banka ve sigorta sirketlerince her ne sekilde olursa olsun, bir muamele
yapilmis olmasi ve bundan dolayi,

b) Kendi lehlerine her ne nam ile olursa olsun nakden veya hesaben bir
para alinmis bulunmasi.

Kanun'dan anlasildigina goére, verginin dogmasi icin bir banka, aract kurum veya
sigorta sirketince her ne sekilde olursa olsun bir muamele yapilmasi ve bundan
dolayi kendi lehlerine nakden veya hesaben bir para alinmasi gerekir.

Baska bir deyisle, BSMV icin yukaridaki iki unsurun birlikte var olmasi sarttir. Bir
muamele yapilmis olmakla beraber karsiliginda bir para alinmis degilse, vergiyi
doguran olayin meydana gelmeyecegi siiphesizdir. Ote yandan, banka veya sigorta
sirketi lehine, bir para alinmis fakat bu para bir muamele yapilmadan elde edilmisse
vergiyi doguran olay yine meydana gelmemistir.

Tekrarlayacak olursak; Kanun'a gore vergiye tabi olan sey “muamele” degil, yapilan
muamele neticesinde lehe kalan paradir. Bagka deyisle verginin konusu paradir.
Yine istisnalar ile ilgili 29. madde de vergiden istisna edilen daima “paralar’dir.
Bu maddenin hig bir fikrasinda “muamele”nin vergiden istisna edildigine dair bir
kayit mevcut degildir.2

Buna gore, drnegin; bir bankanin yapmis oldugu bankacilik islemleri nedeniyle
lehine kalan paralar, gayrimenkuliinii kiraya vermesinden dolayr aldigi kiralar, bir
gayrimenkuliintin alis ve satis arasinda banka lehine kalan meblaglar vergiye tabi
olacaktir.

3. “Lehe Alinan Para” Kavrami

Yukarida bahsedildigi tizere; vergi matrahi olarak kanun koyucunun yaklasimi,
tahsil edilen tutarin toplaminin degil, esasen bu tutar icindeki “kendi lehine alinan”
kazang/kar tutarinin esas alinmasidir. “Lehe alinan’dan kasit bu olmalidir. Zira
verginin konusu bir muamele neticesinde lehe kalan paradir.

Yasa metninde de, “lehe alinan paralar” denmektedir. Aksi diistintilseydi “alinan
paralar” denirdi. Kanun'da toplam satis bedelinin matrah olarak belirlendigi tek
durum, doviz satislaridir. Matrah ile ilgili 31. madde de “kambiyo alim satim
muamalelerinde kambiyo satis tutarinin” vergiye tabi olacagi belirtilmistir. Buna
gdre kambiyo (déviz) satislarinda matrah, toplam satis bedelidir. BUNUN DISINDAKI

2Ahmet Karakaya, Gider Vergileri Kanunu, Ankara, 1967, sh.296

Arkan & Ergin
Member of JPA International



VERGi DUNYASI -
DERGISi Makale EYLUL 2007

MEHMET BiNGOL
Eski Hesap Uzmani

ISLEMLERDE ISE MATRAH, LEHE ALINAN PARADIR.

Yargi organlarinin kararlarinda da bu anlayis s6z konusudur (Danistay 7. Daire
E:1997- 4048, Danistay 7. Daire E:1995 -1552, Danistay 7. Daire E:1997-829).

Ayrica Maliye Bakanliginin son yillarda verdigi muktezalarda da; “BSMV ac¢isindan
lehe kalan para” o islemle dogrudan iliskili giderler ve maliyet diistildiikten sonra
kalan tutar olarak belirtilmektedir.3

Bunlardan bir kacini asagidaki gibi ézetleyebiliriz:

- Komisyon Paylasimi:

“...Araci kurumun, acentelik s6zlesmesi imzaladig1 bankaya komisyon édemesi
halinde, menkul kiymet islemleri ile ilgili kurtaj gelirinden acentelere (banka
subelerine) 6denen tutar distildiikten sonra kalan net tutar tizerinden BSMV
ddenmelidir. Acente konumundaki banka da kendi gelir payi tizerinden BSMV
ddeyecektir” (Istanbul Defterdarhigi, 4.7.2003 tarih ve BSMV.15-1465/3856 sayili
mukteza).

~ Gider Yansitmasi Muktezasi:

“_.. Bu nedenle, adi gecen bankanin hizmet karsiligi olarak ilgililerden yaptigi
tahsilatlar nedeniyle maliyetin tam olarak saptanabilmesi durumunda, tahsilat
tutarindan maliyet bedelinin diisiilmesinden sonra kalan fark banka lehine alinmis
olacagindan bu paranin BSMV'ye tabi tutulmasi gerekir” (Maliye Bakanligi Gelirler
Genel Mudirltugi, 28.05.1997 tarih ve 835/22151 sayili Mukteza).

Gorlldigu gibi muktezalarda, birbiriyle iliskili islemler bir biitiin olarak tek bir
islem olarak degerlendirilmekte ve bu islemlerden saglanan lehe alinan tutar
BSMV matrahi olarak kabul edilmektedir.

Ote yandan, Gider Vergileri Kanunu'ndaki diger bir prensip de yapilan islem sonucu
lehe kalan paradan bir kez vergi alinmasidir. Bu nedenle vergi miikerrerligini
onlemek icin bir cok hiikiim vazedilmistir (6rnegin: Madde 29/a.e.f ).

Eger iddia edildigi gibi hasilat tizerinden bir vergileme olacak ise, bir repo islemine
konu miisteri, BSMV miikellefi bir kurumsa, bu takdirde bu miisteri de aynt muamele
nedeniyle hasilat tizerinden miikerrer olarak BSMV 6deyecektir. Ornegin; ayni
kiymet kullanilarak bir bagka banka (B Bankasi) ile yapilan ters repo baglantili repo
isleminde, katlanilan repo maliyetinin, ters repo gelirinden indirilmemesi
durumunda, ayni gelir tizerinden her iki banka da miikerrer olarak BSMV 6demek
zorunda kalacaktir. Bunu rakamla gosterecek olursak, 100 YTL ters repo geliri elde

3Mehmet Bingdl, Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi Matrahinda Lehe Kalan Para, Yaklasim Dergisi, Haziran, 2006
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eden bir bankanin, bunun 90 YTL’sini repo maliyeti olarak diger bir bankaya
o6demesi durumunda, A bankasi 100 YTL, B bankasi 90 YTL {izerinden BSMV 6demek
zorunda kalacak, repo maliyetine tekabtil eden kisim mikerrer olarak vergilenmis
olacaktir. Bu durumda her bir iglemin ayri ayrt BSMV'nin konusuna girdigini iddia
etmek, Kanun'a uygun degildir.

Daha 6nceki bdliimlerde de vurgulandigi tizere, vergi reform komisyonu da 60'li
yillarda BSMV matrahinda maliyet /gider unsurlarinin géz éniinde bulundurulmadan
vergilendirme yapilmasinin vergi teknigi acisindan carpitilmis vergileme (Distortion
Fiscale) yaratacagini acik ve secik vurgulamistir (Bir servet veya aktif vergisine
dénlisme olgusu).

SONUC itibariyle; “lehe alinan para’ (BSMV matrahi); tahsilat tutarindan, yapilan
muamelenin 6zelligine gére olusabilecek baglantili dogrudan gider ve/veya
maliyetlerin indirilmesinden sonra kalan tutardir. Bagka bir deyimle, muamele
sonucunda yaratilan net ekonomik katma degerdir. Bunun aksi diisiince amacini
asan bir uygulama ve bir vergi carpikligi (Distortion Fiscale) yaratacak olup, ayni
zamanda VUK'un “Kanun Maddelerinin Yorumlanmasi” ile ilgili 3. maddesi hiikmiine
de aykiridir. Sozkonusu maddede Vergi Kanunlari’'nin, lafzen ve ruhen birlikte
degerlendirilmesi gerektigi belirtilmektedir.

I1I. Repo-Ters Repo islemleri:

Repo/ters repo islemlerini diizenleme yetkisi Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 22/k
maddesinde; “Sermaye piyasast araglarinin geri alma veya satma taahhiidii ile alim ve
satimuni, ilgili sozlesmeleri ve bu sozlesmelere iliskin piyasa islem kurallarini diizenlemek ve bu
islemlerle ilgili faaliyet ilke ve esaslarint belirlemek” seklinde tanimlanmis ve “Sermaye
Piyasasi Kurulu'na yetki verilmistir.

Repo/ters repo islemleri, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun, Seri:V, No:7 Tebligi'nde,
repo/ters repo islemlerinin belge kayit diizeni de Seri:V, No:6 Tebligi'nde
diizenlenmistir.

Tim bu diizenlemeler dikkate alinarak repo-ters repo islemleri ile ilgili olarak
asagidaki aciklamalari yapmak mimkinddir:

Repo, menkul kiymetlerin belirli bir tarihte belirli bir fiyattan geri alma amaciyla
satisidir. Bu islemde alici taraf elindeki nakdi belirli bir getiri saglamak amaciyla
karsi tarafa vermekte, bu islemin karsiliginda geri 6dememe riskine kars1 menkul
kiymeti giivence olarak almaktadir.

Bilindigi gibi, fon fazlasi olan ekonomik birimlerin s6z konusu fazlay1 degerlendirmesi
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icin muhtelif finansal araclar séz konusudur. Repo, vadeli mevduat, menkul
kiymetlerin kesin alimi, v.s. bunlardan bazilaridir. Vadeli mevduatta banka kendi
kredibilitesini kullanarak herhangi bir teminat gdstermeksizin, miisterisinin fon
fazlasini kullanmakta ve vadede belirlenen tutari ddemeyi taahhtit etmektedir.
Repo isleminde ise giivence olarak menkul kiymet teminati bulunmaktadir. Bu
nedenle repo faiz oranlari vadeli mevduat faiz oranlarindan daha diistik
olabilmektedir.

Repo igleminde, islem glind itibariyle getiri belirlidir. Her haliikarda kisi anaparasi
ve nemasini almaktadir. Ancak, kesin alim/satim isleminde oldugu gibi repo
isleminde de menkul kiymetin miilkiyeti ve getirileri aliciya gecmektedir.

Araci kurumlarda repo ve ters repo islemlerinin muhasebeye yansimasi, islemin
6zline uygun olarak, menkul kiymet alim-satim kaydi seklinde olmaktadir. Muhasebe
teknigi olarak repo/ters repo islemlerinden dogan kazancin belirlenmesinde “500
-Yurtici Briit Satiglar1” hesabi ve “520-Yurtici Satislarin Maliyeti” hesaplari
kullanilmaktadir.

Boylelikle bu islemler sonucu aract kurumun bu islemden elde ettigi kazang (kendi
lehine kalan para) belirlenmekte ve bu tutar 6802 sayili Kanun'un 1. maddesi
uyarinca araci kurumlarca banka ve sigorta muameleleri vergisine tabi tutulmaktadir.

Yukariya alinan hukuki diizenlemeler ¢ercevesinde repo/ters repo isleminin
(milkiyet degisiminin s6z konusu olmasi nedeniyle) bir menkul kiymet alim/satim
islemi oldugunda bir stiphe bulunmamaktadir.

Uygulamada, bir aract kurum veya banka;

® Sahip oldugu 6z varligini degerlendirmek (ters repo)

® Misterilerinden gelen repo taleplerini karsilayacak menkul kiymetleri,
hukuki risk (karsiliksiz repo islemi yapmamak) ve ticari risk (vade
uyumsuzlugu, ana para garantisi olmamasi ve faiz garantisi saglayamama)
almaksizin yerine getirmek

® Miisterilerinin repo talimatlarini yerine getirmek

amaciyla repo /ters repo islemi yapabilir.

Araci kurumlarca ters repo iglemi yapilmasinin en énemli nedeni ise, miisterilerinden
gelen repo talimatlarinin yerine getirilmesi geregidir. Bu kapsamda, araci kurum
miisterilerinden gelen repo taleplerinin karsilanmasi iki yontemle olabilir. Bunlardan
birincisi, varsa, sirket 6zvarligi ile alinmis menkul kiymetin repo islemi ile miisteriye
satilmasidir. ikinci yontemde ise miisterinin anapara tutari, faiz beklentisi ve kabul
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ettigi vade dikkate alinarak, bu unsurlara uygun nitelikteki menkul kiymetler, araci
kurum tarafindan, tictincii kisilerden ters repo yolu ile satin alinir ve repo yolu ile
ilgili musteriye satilir.

Genel olarak, araci kurumlarin 6z varlig1 misteri repo taleplerinin tamamini
karsilayacak kadar menkul kiymet satin almaya yeterli degildir. Bunun yaninda,
araci kurumlar ticari nedenlerle de kendi portfoylerine menkul kiymet
almayabilecekleri gibi, yine ticari nedenlerle misterilerinin repo taleplerini kendi
portfoylerinden karsilamayabilirler.

Zira zaman zaman aracl kurumlar kendi dzvarliklarinin kat kat {izerinde miisteri
varhiginin alim satimina aracilik etmektedirler. Bu aracilik islemlerinden bazilart,
muhasebe teknigi ve Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan belirlenen kurallar
geregi, sirketin kendi 6zvarliklarini da izledigi hesaplarda takip edilmekte, ancak
misteri icin yapilan alim satimlar giin sonunda bu hesaplarda bakiye birakmamakta,
musteri varlig1 olarak miisteri cari hesaplari ve nazim hesaplara intikal ettirilmektedirler.

Goruldugu gibi; repo islemi, kendi portfoylinde bulunan kiymetlerle yapilabilecegi
gibi, ters repo yoluyla alinan kiymetlerle de yapilabilmektedir. islem bu yénii
itibariyle bir aracilik faaliyetidir. Aracilik faaliyetinin bir sonucu olarak da,
misterilerin repo taleplerine istinaden, bankanin ve araci kurumun ters repo
yoluyla kiymet edinerek, bu kiymetleri aynen repoda kullanmasi sonucunda
katlanilan bu maliyetin, BSMV matrahina konu teskil etmemesi gerekir.

Tim bu aciklamalar dikkate alindiginda, musteri talimatlarina uygun olarak ayni
kiymetle yapilan ters repo - repo islemlerinin bir biitiin olusturdugu goriilmektedir
ve ortada “tek bir islem” vardir. BSMV matrahi da bu islemden lehimize kalan
paradir.

Bu yoniiyle, ayni kiymetle yapilan repo-ters repo islemi tek bir islem olarak
degerlendirilmeli ve katlanilan repo maliyeti, toplam hasilattan diistilerek lehe
alinan paraya (BSMV matrahi) ulasiimalidir.

IV. Repo-Ters Repo isleminde Lehe Kalan Para:

Yukarida acgiklandigi {izere; misterilerin repo talimatlarinin (=sirketin porfoyii
kullanilmatksizin, portfoyde uygun menkul kiymet bulunmamasi veya bu yontemin tercih
edilmemesi nedenleri ile) yerine getirilmesinin en uygun yolu ters repo islemi yapilarak
menkul kiymet alinmasi ve bu menkul kiymetin satisi yapilarak miisterilerinin repo
talimatlarinin yerine getirilmesidir.

Bu durumu saglamak icin de misterilerinin talimatinda belirttigi repo vadesine
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uygun vadede, misterilerinin ana parasina uygun tutarda ve musterilerine taahhtit
edilen satis ve geri alis bedeline uygun fiyatlandirilmis bir menkul kiymeti ters
repo islemi ile almak en uygun yoldur. Boylelikle, ters repo-repo siirecinde, tiim
alici ve saticilarin (banka-aract kurum-aract kurumun misterisi) vade ve alis/satis
bedelini baslangicta bildikleri bir islem gerceklestirilmis olmaktadir.

Zira Sermaye Piyasasi diizenlemelerine gore; misterilerin repo talebini karsilamada
kullanilacak bir menkul kiymet alinmadan (ters repo islemi yapilmadan) repo
islemi yapilmasi (agiga repo) hukuken miimkiin degildir.

Tim bu aciklamalar dikkate alindiginda, araci kurumlarin ve bankalarin miisteri
talimatlarina uygun olarak yapilan ters repo-repo islemleri bir biittint olusturdugu
gorlilmektedir. Ters repo islemi yapilmaksizin repo islemi yapilamayacagi gibi
(sirket portféytintin kullanilmasi hali haric), repo talebi olmadig1 miiddetce de ters
repo islemine gerek olmayacaktir.

Dolayisiyla, ters repo gelirlerindeki maliyet unsurunu dikkate alinmayarak, toplam
hasilat tizerinden BSMV 6denmesi gerektigini iddiasi hukuka uygun degildir.

Yargl'ya intikal eden bir ihtilaf, Istanbul 4. Vergi Mahkemesinin 30.04.2007 tarih
ve E:2007/90-K:2007/111 sayili yargi karariyla ilk asamada miikellef lehine
sonuclanmistir. istanbul Vergi Mahkemesi verdigi kararda; “Ters repo ile alinan
menkul kiymetlerin sonradan Araci Kurum tarafindan musterilere satilmasi halinde
(= repo yapilmasi); satis tutarindan s6z konusu menkul kiymetlerin repo faiz
giderini de iceren maliyet bedelinden diistilmesinden sonra kalan farkin BSMV'ye
tabi tutulmasi gerektigine” htkmetmistir.

Bu karardaki degerlendirme ve anlayis, bu konuda daha 6nce verilmis ancak Gelir
idaresi Bagkanliginca degistirilmis olan Istanbul Defterdarliginin 07.05.2004
tarih ve BSMV.15-1667/2923 sayili muktezasi ile tamamen paraleldir.

Bu muktezada da; “... Repo amaciyla miisterilere satilan ve daha sonra geri alinan
menkul kiymetlerin sonradan banka tarafindan satilmasi halinde; satis tutarindan
soz konusu menkul kiymetlerin repo faiz giderini de iceren maliyet bedelinden
diistilmesinden sonra kalan fark, banka lehine kalmis olacagindan, bu tutarin
BSMV'ye tabi tutulmasi gerekir” denilmektedir.

Gelir idaresi Baskanligi ise stz konusu muktezayi, “repo yapmak icin ters repo
yapilmasi zorunlu degildir.” diyerek (12/01/2005 tarih ve B.07.0.GEL.0.56/5601-1244
/ 1682 sayili mukteza) degistirmis ve iki islemin aslinda bir biitiinliik arz ettigini
dikkate almamuistir.
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V. Sonug:

Banka ve Sigorta Muamaleleri Vergisi matrahi “her ne nam ile olursa olsun nakden
veya hesaben lehe alinmis paradir.” Bu da yapilan tahsilat tutarindan o islemdeki
giderler ve maliyet diigtildiikten sonra kalan net tutardir. Baska deyisle, tahsil
edilen tutarin toplami1 degil bu tutar icindeki kazang/kar tutaridir.

Ancak bunun icin maliyet ve giderlerin tam olarak tespit edilmesi ve tahsilata konu
islem ile direkt baglantili olmasi sarttir.

Ters repo-repo isleminde de ayni kagitla yapilan bir islem s6z konusudur. Banka
veya aracl kurumun yapmis oldugu aracilik islemi bir biitiindiir. Dolayisiyla burada
kalan net tutar “lehe alinan para”dir ve BSMV'ye tabidir.
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