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Ticaret Kanunu'ndaki ilgili Madde:

Yurtrliikteki Tirk Ticaret Kanunu'nun asagida belirtilen 462. maddesi ile;

11l - i¢c kaynaklardan sermaye artirimi

MADDE 462- (1) Esas sozlesme veya genel kurul karariyla ayrilmis ve belirli bir amaca ozgiilenmemis
yedek akgeler ile kanuni yedek akgelerin serbestce kullanilabilen kisimlart ve mevzuatin bilangoya
konulmasina ve sermayeye eklenmesine izin verdigi fonlar sermayeye doniistiiriilerek sermaye ic
kaynaklardan artinlabilir.

(2) Sermayenin artinlan fasmuni, i¢ kaynaklardan karsilayan tutarin sirket biinyesinde gercekten
varoldugu, onaylanmis yillik bilango ve yonetim kurulunun verecedi agik ve yazili bir beyanla dogrulanir.
Bilanco tarihinin iizerinden alti aydan fazla zaman ge¢mis oldugu takdirde, yeni bir bilango ¢ikarilmasi
ve bunun yonetim kurulu tarafindan onaylanmis olmasi sarttir. (2)

(3) Bilangoda sermayeye eklenmesine mevzuatin izin verdigi fonlarin bulunmast halinde, bu fonlar
sermayeye doniistiiriilmeden, sermaye taahhiit edilmesi yoluyla sermaye artirlamaz. Hem bu fonlarin
sermayeye doniistiiriilmesi hem de ayni zamanda ve ayni oranda sermayenin taahhiit edilmesi yoluyla
sermaye artirilabilir. Artinm genel kurul veya yonetim kurulu kararinin ve esas sozlesmenin ilgili
maddelerinin degisik seklinin tescili ile kesinlesir. Tescil ile 0 anda mevcut pay sahipleri mevcut paylarinin
sermayeye oranina gore bedelsiz paylan kendiliginden iktisap ederler. Bedelsiz paylar iizerindeki hak
kaldirilamaz ve sinirlandirilamaz; bu haktan vazgegilemez.

seklindeki hiikiim ile anonim sirketlerin i¢ kaynaklardan yapacaklari sermaye artislarina yeni
bir yaklasim getirilmistir.

Maddenin 3. fikrasinda;

“Bilan¢oda sermayeye eklenmesine mevzuatin izin verdigi fonlarm bulunmasi halinde, bu fonlar sermayeye
doniistiiriilmeden, sermaye taahhiit edilmesi yoluyla sermaye artirlamaz. Hem bu fonlarin sermayeye
doniistiiriilmesi hem de ayni zamanda ve ayni oranda sermayenin taahhiit edilmesi yoluyla sermaye
artirlabilir.”

hiikm{ bulunmaktadir. Bu hiikimden anlasilacagi tizere, sermayeye donistirilecek ic
kaynaklarin varligr halinde sermaye taahhiidii yoluyla sermayenin artirilabilmesi icin; sermaye
taahhiidii yoluyla yapilacak sermaye artirimi tutari kadar fonlarin da es zamanli olarak
sermayeye donistiriilmesi gerekmektedir.

Kanun'a bu hitkmiin konmasinin gerekgesi; sirketlerin nakdi sermayeye duydugu gereksinimin
acil oldugu ve nakdi sermaye artisinin derhal yapilmasinin gerektigi hallerde, sadece nakdi
sermaye artisi yapilarak, i¢ kaynaklardan yapilacak artislarda bedelsiz pay almak miiktesep
hakkr bulunan mevcut pay sahiplerinin zarara ugramasinin 6niine gecebilmektir.
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Bu suretle, pay sahiplerinin vazgecilmez haklarindan olan bedelsiz pay almak hakkini
sermaye artirimi yoluyla kendiliginden iktisap etmeleri saglanarak, nakdi sermaye artirimina
istirak etmeseler dahi, zararlarinin bir 6l¢tide azaltilmasi hedeflenmistir.

Giimriik ve Ticaret Bakanligi'nin Genelgesi:

Ancak, 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun ytirtrltige girdigi 01.07.2012 tarihinden sonra
30.12.2012 tarihinde yiirtirliige giren 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 12. maddesinin
altinci fikrasi uyarinca, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 462. maddesinin yukarida bahsi gecen
ictinci fikrasinin, halka agik ve halka acilmak lizere Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvuran
ortakliklara uygulanmayacagi hususu hitkme baglanmistir. Bu suretle, halka acik veya
acilacak olan sirketler, sermaye artisi islemlerinde bu hitkmiin disinda tutulmuslardir. Yeni
Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore, halka acik olan veya halka agilmak icin Sermaye Piyasasi
Kuruluna basvuran anonim sirketlerin, bilangolarinda sermayeye eklenmesine mevzuatin
izin verdigi fonlarin olup olmadigina bakilmaksizin sermaye taahhtidii yoluyla sermayelerini
artirmalart mimkiin olacaktir.

Bu gelisme tizerine Glimrik ve Ticaret Bakanligi Ocak/2013 ay1 igerisinde Ticaret Sicil
Midyiirliiklerine gonderdigi genelge ile; Tiirk Ticaret Kanunu 462/3 maddesinin uygulanmasi
hususunda, halka acik olmayan veya halka acilmak {izere Sermaye Piyasasi Kuruluna
basvuru yapmamis anonim sirketler i¢in benzer uygulamayi yapabilmelerini saglayici bir
yaklasim getirmis olup, genel kurullarinda asagida aciklanan sartlar saglandig taktirde
sermaye artis islemlerinin tescilinin yapilmasini Ticaret Sicili Miidtrliiklerine bildirmistir.

Gumriik ve Ticaret Bakanliginin genelgesine gore;

“Fonlar sermayeye donistiirtilmeden veya fonlar sermayeye doniistiirtiliirken es zamanli
olarak fonlarin tutarindan daha fazla tutarda sermaye taahhiidii yoluyla sermayenin
artirilabilmesi, yapilacak genel kurulda biitiin pay sahiplerinin temsil edilmeleri ve
sermaye artirimina iliskin kararin oybirligiyle alinmis olmasi sartina baglanmistir.”

Bu durumda, halka agik olmayan veya halka acgilmak {izere Sermaye Piyasasi Kuruluna
basvuru yapmamis anonim sirketlerin genel kurullarinda biitiin ortaklarin temsil edilmeleri
ve sermaye artigina iliskin kararin oybirligi ile alinmasi halinde, bilancolarindaki i¢ kaynaklari
sermayeye dontstiirmeden veya sermayeye dontstiriilen fon tutarindan fazla miktarda
taahhit yoluyla sermaye artirimi1 yapmalari miimkiin olacaktir.
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