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Yaptiklari islemlere Ait BSMV Uygulamasi Hakkinda
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Takasbank Para Piyasasi (TPP) kisaca; araci kuruluslar arasinda kisa donemli nakit fazlasi
olanlar ile kisa dénemli nakit ihtiyact bulunanlarin organize sekilde karsilasmasini saglayan
bir pazar olup, Takas ve Saklama Bankasi A.S. biinyesinde faaliyet gdstermektedir.

Bu pazarda faaliyette bulunmaya yetkili araci kuruluslardan olan aract kurumlarin pazara
sunduklari nakitlerin kaynagini, kendi 6z varliklari ilgili olanlar ve yatirim fonlari ile geri
kalan diger misterilerine ait gecici fonlar olarak tice ayirmak mimkindr.

Araci kurumlar bu {i¢ kaynaktan elde ettigi fonlari toplu halde bir biitiin olarak piyasaya
sunmakta oldugundan, “aract kurumlar fonlarin esas sahibi olarak kabul edilmistir”.
Durum bdyle olunca, araci kurumlar Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV) uygulamasi
bakimindan, “piyasadan elde edilen toplam gelirin gercek sahibi gibi degerlendirilmis
ve miikellef olarak BSMV beyannamesi vermek ve toplam briit faiz tutari iizerinden
%1 oranindaki BSMV'yi 6demek durumunda kalmistir.”

Ancak bu uygulama, gtiniim{iize kadar Takasbank'in piyasada gerceklestirilen islemler sonucu
elde edilen brit faiz tutari tizerinden hesaplanan % 1 BSMV'yi alici taraftan alarak satici
tarafa aktarmasi nedeniyle satici olan araci kurumlar yontinden sorun olusturmamistir. Alic
araci kurumlar ise, toplam briit faiz tutar! tizerinden BSMV 6demislerdir.

Takasbank'in alicidan saticiya dogru yaptig1 BSMV transferi uygulamasina son verecegini
duyurmasi tizerine satici pozisyonundaki aract kurumlarda BSMV matrahinin belirlenmesiyle
ilgili olarak tereddiitler olusmustur. Baska deyisle konunun mevzuat acisindan yeniden
degerlendirilmesi giindeme gelmistir. Bu tereddiitlerin ana noktasini, simdiye kadar piyasadan
elde edilen toplam faiz geliri tizerinden BSMV hesaplanmakla birlikte, piyasaya verilen
paralarin tamaminin kendilerine ait olmamasi nedeniyle bu uygulamanin sorgulanmasi
ihtiyaci teskil etmektedir.

Konunun bu acidan degerlendirilebilmesi icin BSMV Kanunu'nun asagidaki 6zelliklerinin
dikkate alinmasi gerekmektedir. Bu 6zellikler;

® BSMV matrahi “....kendi lehlerine her ne nam ile olursa olsun nakden veya
hesaben alinan paradir”.

@ Kanun'un bu acik tanimindan dolayi kanun koyucunun vergi matrahini belirlemedeki
yaklasiminin, tahsil edilen tutarin toplaminin degil, esasen bu tutar icerisindeki “kendi
lehine” alinan tutarin esas alinmasi oldugu ortadadir.

@ Ayrica en 6nemli husus ise, bu vergi sisteminde sadece vergi miikellefinin
bulunmasi, Gelir, Kurumlar ve Katma Deger Vergilerinde oldugu gibi vergi sorumlusu sifatiyla
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baskas icin vergi tevkifati yapilmasinin séz konusu olmamasidir.
® Bu verginin yansitilabiliyor olmasi bu ¢zelliklerini degistirmemektedir.

Bu aciklamalara gdre Takasbank'in uygulama degisikliginden sonra araci kurumlarin BSMV
matrahini belirlenmede asagidaki hususlara gére hareket etmesi gerektigi goriistindeyiz.

Araci Kurum Yoniinden:

TPP'de yapilan islemler sonucu alinan toplam faiz gelirlerinin igerisinde araci kurumun 6z
varligina ait olanlar icin BSMV 6denmesi yeterli olacaktir. Ctinkii BSMV'nin matrahini
olusturan gelirin tamaminin miikellefe ait olmasi esas olup, aract kurumlarin sadece kendi
oz varlik gelirleri icin BSMV 6demesi yeterli olacaktir.

Bu nedenle, aract kurumlarin misterileri arasindaki BSMV miikelleflerinin vergisini ddemesi
soz konusu degildir. Clinkii BSMV'de sorumlu sifatiyla diger miikellefler adina vergi 6denmesi
seklinde bir uygulama bulunmamaktadir,

Ayrica, hic BSMV miikellefi olmayan misterilere ait gelirler izerinden ise herhangi bir
BSMV 6édenmesi sdz konusu olmamalidir. ( Orn: KDV miikellefi olan reel sektor firmalari,
vergi miikellefi dahi olmayan gercek kisiler gibi).

Bu nedenle, BSMV miikellefi miisteriler icin 6dendigi distintilen BSMV, misterilerin
miikellefiyetten dogan sorumluluklarini ortadan kaldirmamaktadir. Bu gelirleri icin BSMV
6denmesi miisterilerin sorumlulugundadir. Eger Aract Kurum miisterisi esasen BSMV miikellefi
ise (bagka bir araci kurum, sigorta sirketi, PYS vb gibi) bu vergiyi beyan edip ddemekle yikimliidir.

Kald1 ki, gelirleri BSMV'ye tabi olmayan misterilerin varligi halinde de fazladan vergi
6denmis olmaktadir.

Araci kurumlarca piyasaya yonlendirilen paralarin, 6z varlik mevcudu ve fonlar ile yatirim
ortakliklari dahil misteriler olarak yapilacak ayirimi, yasal kayitlarda net olarak gortilmeli
ve misteri s6zlesmeleri gibi dokiimanlarla da belgelendirilmelidir.

Zaten “TPP UYGULAMA ESASLARI” icerisinde mevcut olan asagidaki aciklamaya uygun
olan musteri sozlesmeleri ve muhasebe kayitlari ile bu durum ispat edilebilecektir.

“15. Takasbank Para Piyasast'nda Aract Kurum Miisterilerine ait Gegici Fonlarin Nemalandirilmast

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 21/02/1997 tarihli izni ile Takasbank Para Piyasast'nda Aract Kurum
miisterilerine ait gegici fonlarin nemalandirilmasi, Aract Kurum ile miisteri arasinda diizenlenen, Alim
Satima Aracilik Sozlesmesine, miisterilere ait gegici nakdin degerlendirilmesine, elde edilen nemalarin
miisterilere dagitilmasina, taraflara ait hak ve yiikiimliiliiklerin belirlenmesine iliskin bir hiikmiin ilave
edilmesi ile miimkiindiir.”

Netice olarak; konu hakkindaki goriistimiiz, aract kurumlarin TPP'de elde ettigi toplam faiz
geliri icerisinde kendi 6z varliklarina isabet eden kismi i¢cin BSMV ¢demeli, geri kalan
gelirler icin BSMV 6dememelidir.
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Yatirim Fonlari ve Ortakliklar: Yoniinden:

Yatirim fonlarina ve ortakliklarina BSMV istisnasi saglayan madde metninde “sermaye
piyasalarinda yaptiklari islemler nedeniyle elde ettikleri paralar,” seklinde belirtilen ifadeye
gbre, BSMV istisnasi sermaye piyasalarinda yapilan islemlerle sinirhidir.

TPP'deki islemlerin ise sermaye piyasast islemi olmadig1 gdriisiindeyiz. Clinkli sermaye
piyasasinda, sermaye piyasasi araclari islem gérmekte olup, bunlarin arasinda da para
bulunmamaktadir.

Nitekim, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 3.maddesinde “ s) Sermaye piyasasi
araglari: Menkul kiymetler ve tiirev araglar ile yatirim sozlesmeleri de dahil olmak iizere Kurulca bu
kapsamda oldugu belirlenen diger sermaye piyasast araglarmni,” seklinde sermaye piyasasinda
tedaviil edebilecek araclarin tanimi yapilmis ve paraya yer verilmemistir.

Bu nedenle, TTP'den aract kurumlar vasitasiyla gelir elde eden yatirim fonlari ile ortakliklarinin
bu gelirlerinin istisna kapsaminda olmadigi goriistindeyiz.
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