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TUFE’ ye endeksli Devlet Tahvilleri lizerinden yapilacak tevkifata iliskin aciklamalar getiren ve bir
ornedi de duyurumuz ekinde yer alan 61 No.lu Gelir Vergisi Sirkileri yayimlanmis bulunmaktadir.

Sz konusu sirkileri duyurumuz ekinde bilgilerinize sunulmustur.
Saygilarimizla.
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Konusu :  TUFE’ ye Endeksli Devlet Tahvillerinde Vergileme
Tarihi : 12/03/2007

Sayisi : GVK-61/2007-5/ Tevkifat Uygulamasi-2

Ilgili oldugu maddeler :  Gelir Vergisi Kanunu Gegici Madde 67

1. Giris

Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67 nci maddesinde, menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarinin
elden cikarilmasi ve elde tutulmasi sirecinde elde edilen gelirler ile mevduat faizleri, repo gelirleri ve 6zel
finans kurumlarindan elde edilen gelirlerin vergilendiriimesine yonelik diizenlemelere yer verilmistir.

Enflasyondaki degismelerden etkilenmeyen éngériilebilir net getiri garantisi saglayan TUFE’ye endeksli
Devlet Tahvillerinin elde tutulmasi ve elden cikarilmasindan dogan kazanclarin Gegici 67 nci madde
kapsaminda vergilendiriimesinde, tevkifat matrahinin nasil tespit edilecegi bu Sirkdilerin konusunu
olusturmaktadir.

2. TUFE' ye Endeksli Devlet i¢ Borglanma Senetlerinde Vergileme

Sabit getirili Devlet Tahvillerinin vergilendirilmesine iliskin esaslar 257 seri numaral Gelir Vergisi Genel
Tebliginde aciklanmis olup, Tebligin ilgili bdlimlerinde tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinan temiz
fiyatin tahvilin alis fiyatindan birikmis faiz tutarinin disiilmesi suretiyle hesaplanacagi belirtilmistir.

TUFE'ye endeksli Devlet Tahvillerinde enflasyon farkini iceren temiz fiyatin hesaplanmasi da ayni yénteme
gore yapilmakla birlikte, hesaplamada reel birikmis faiz yerine enflasyon dahil birikmis faizin
dikkate alinmasi gerekmektedir.

Kupon basina édenen prim tutari, temiz fiyat ile senedin nominal bedelinin alis tarihindeki endekslenmis
dederi arasindaki farkin, kupon sayisina béliinmesi suretiyle hesaplanacaktir.

Itfa tarihindeki anapara 6demesine iliskin tevkifat matrahi ise, endekslenmis anapara tutari ile senedin
nominal bedelinin alig tarihindeki endekslenmis degeri arasindaki fark olacaktir

Ornek:
Hazine tarafindan 21/02/2007 ihrag tarihli 2.000 YTL. nominal bedelle 5 yil vadeli ve alti ayda bir %5 reel
kupon ddemeli TUFE’ ye endeksli Devlet tahviline ait diger bilgiler asagidaki gibidir.

Ihrag Giinii Referans Endeksi =134

Alis Tarihi = 07.03.2007
Alis Glnil Referans Endeksi =136

Takas Alis Fiyati = 2.120 YTL
Ik Kupon Tarihi = 22.08.2007
Ilk Kupon Odemesi Referans Endeksi = 140

Satig Tarihi = 25.03.2008
Satis Oncesi Odenen Kupon Adedi =2

Takas Satis Fiyat = 2.200 YTL
Anapara Itfa Tarihi = 15.02.2012
itfa Tarihindeki Referans Endeksi = 200

S6z konusu tahvile iliskin kupon faiz 6demeleri ile tahvilin alim-satim ve itfasindaki tevkifat matrahlarinin
tespiti asagidaki sekilde yapilacaktir:
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- 07.03.2007 Tarihi Itibariyla Enflasyon Dahil Birikmis Faiz Tutarinin Tespiti :

Enflasyon Dahil Birikmig Faiz Tutari = Reel Alig Birikmig Faiz Tutari * Alig Glnl Referans
Endeksi / Thrag Glinl Referans Endeksi

= 7,81 [2000 *0.05*(14/182)*(136/134)]
- Enflasyon Farkini iceren Temiz Alis Fiyatinin Tespiti:

Temiz Fiyat = Takas Alis Bedeli- Enflasyon Dahil Birikmis Faiz
= 2.112,19 (2.120 -7,81)

- Kupon Bagina Prim Tutarinin Tespiti:
Nominal Bedelin Alis Tarihindeki Endekslenmis Dederi = 2.029,85 [2.000 * (136/134)]
Kupon Bagina Odenen Prim Tutari = ( Temiz Fiyat - Nominal Bedelin Alis Tarihindeki
Endekslenmis Dederi) / Kupon Sayisi
= 82,34 (2.112,19-2.029,85) / 10
= §,23
- Ilk Kupon Odemesinde Tevkifat Matrahinin Tespiti:
IIk Kupon Odemesine iligkin Faiz Orani = 0,0522 [0,05*%(140/134)]
Briit Kupon Tutari =104,40 (0,0522*2.000)

Bu cergevede, ilk kupon 6demesinde tevkifat matrahi, briit kupon tutarindan kupon basina 6denen prim
tutan ile enflasyon dahil birikmis faiz tutarn distlerek hesaplanacaktir.

IIk Kupon Odemesinde Tevkifat Matrahi = 88,36 (104,40- 8,23-7,81)
- Kiymetin Kupon Odemesi Sonrasi Satisinda Tevkifat Matrahinin Tespiti:

Kiymetin Kupon Odemesi Sonrasi Satiginda Tevkifat = Takas Satis Fiyati - Temiz
Matrahi
Alis Fiyati + Alistan Sonra
Odenen Kupon Adedi *
Kupon Bagsina Odenen Prim
Tutan
= 104,27 (2.200- 2.112,19 +
2*8,23)

- Itfada Tevkifat Matrahinin Tespiti:

Anaparanin itfa Tarihinde Endekslenmis Degeri = 2.985,07 [2000* (200/134)]

Anapara Itfasinda Tevkifat Matrahi = Endekslenmis Itfa Degeri — Nominal Bedelin Alis
Tarihindeki Endekslenmis Degeri
= 955,22 (2.985,07- 2.029,85)

Duyurulur.
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