BIST Tarafindan Verilen Bedelsiz Hisselerin
Muhasebe Kaydi Hakkinda

BFS - 2013/08
istanbul, 16.08.2013

Borsa istanbul A.S. (BIST) Aralik ayinda kabul edilen 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun 138. maddesi ile 6zel hukuk tiizel kisiligi olarak kurulmustur. Sz konusu
maddenin 6. fikrasinin (a) bendi hitkmi geregi olarak BIST Yénetim Kurulu tarafindan
Borsa tyelerine bedelsiz hisse dagitimi yapilmistir.

Tizel kisi olan Borsa tiyelerinin bu dagitim nedeniyle elde ettikleri bedelsiz hisseler icin
yapmalari gereken muhasebe kaydi hakkindaki gortisiimiiz sirkiilerimizin konusunu
olusturmaktadir.

BEDELSIiZ HiSSE SENETLERINiIN MUHASEBE KAYDI HAKKINDAKI
GENEL DEGERLENDiIRME:

Bir tiizel kisinin baska bir tiizel kisiden bedelsiz hisse senedi elde edebilmesi i¢in normal
sartlarda bagka bir tiizel kisilige ortakliginin bulunmasi gerekmektedir. Bunun icin de tiizel
kisiligin kurulusu sirasinda veya sonradan bir bedel 6deyerek hisse sahibi olunmasi
zorunlulugu vardir. Boylece serbest irade ile ortak olunan sirketin daha sonra i¢ kaynaklardan
yaptig1 sermaye artislari nedeniyle bedelsiz hisse sahibi olunmaktadir.

Bu sekilde elde edilecek hisselerin muhasebe kaydini olustururken, sermaye artisinin kaynagi
sorgulanmakta ve donem karindan veya gecmis yil karlarindan yapilan sermaye artislarinda
bedelsiz hisseler nominal tutarlari (alis bedeli) tizerinden bilancoda aktife kaydedilerek
istirak tutarinin maliyetine eklenmekte, karsiliginda ise gelir yazilarak netice hesaplarina
intikal ettirilmektedir.

Diger kaynaklardan (sermaye yedeklerinden) yapilan artirimlardan elde edilen hisseler ise
istirak kazanci olmamalari nedeniyle istirak hisselerinin maliyetini etkilemediginden, diger
bir ifade ile gelir unsuru olmadiklarindan, genel olarak bilanco aktifine kaydedilmeden
nazim hesaplarda takip edilmektedir. Eger bu hisselerin nazim hesaplar yerine bilanco
aktifinde nominal tutar tizerinden takibi tercih edilirse, alacak kaydinin da pasifte 6z kaynaklar
icerisinde mevcut veya acilacak uygun bir hesap icerisinde takibi gerekir.

BiST TARAFINDAN VERILEN BEDELSiZ HISSELERIN MUHASEBE KAYDI:

BIST tarafindan Borsa iiyelerine verilen bedelsiz hisselerin, asagida aciklanan sebeplerden
dolayi, nominal tutar lizerinden aktiflestirilmesi, alacak kaydinin ise pasifte 6z kaynaklar
icerisinde uygun bir hesaba yapilmak suretiyle muhasebe kaydinin olusturulmasi gerektigi
gdristindeyiz.

Bedelsiz hisselerin muhasebe kayitlari hakkinda yukarida yaptigimiz genel aciklamalara
dikkat edilirse; bedelsiz hisse elde edilmesi icin 6nce tiizel kisinin ortak olmak iradesinin

Arkan & Ergin
Member of JPA International



bulunmasi, bunun sonucu bir bedel ddemesi gerekmektedir. Daha sonra ortak olunan
sirketce i¢ kaynaklardan yapilacak sermaye artisinin kaynagina gére muhasebe kaydi
olusturulmaktadir.

BIST tarafindan verilen bedelsiz hisselerin belirtilen olaganin disinda olusan &zellikli
durumunu degerlendirdigimizde ise;

e Bu hisseler icin Borsa tiyelerinin iradesi ile BIST'e ortak olunmadigi, kanuni bir
zorunluluk sonucu hisse sahibi olundugu,

® Bu nedenle hisseler i¢in hicbir bedelin 6denmedigi,

@ Daha onceden yapilmis bedelli bir istirakin bulunmamasi nedeniyle bedelsiz
hissenin nominal tutarinin gelir yazilmasinin dogru ve gercekgi olmayacagi,

® S0z konusu hisselerin emsal degerinin (piyasa fiyati) bulunmadigi,

® Hisselerin bilanco disinda da birakilamayacagi, bilanco aktifine nominal tutar
izerinden kaydinin gerekli oldugu,

® Cilinki 6zel bir durum sonucu elde edilen hisselere ileri de kar payr denmesi ve
satiglart halinde ise olugsmasi muhtemel piyasa degerine bagli olarak bir kazang
elde edilmesinin miimkiin olmasi nedenleriyle bilanco degeri tasiyan bir kiymet
oldugu,

® Bu hisselerin gelir kaydedilmesi halinde; kayit tarihi itibariyle gercekte boyle bir
gelirin mevcut olmamasi nedeniyle, yil sonunda bilango karinda bedelsiz tutari
kadar fiktif bir tutarin olusmasi sonucu, olmayan kar i¢in kurumlar vergisi ddenecegi,
olmayan kar i¢in kanuni yedek akge hesaplanacagi, olmayan kardan kar dagitimi
yapilacagi veya yedeklere pay ayrilacagi, zarar halinde ise zararin bu tutar kadar
dustik ¢ikacagi,

hususlari ortaya ¢ikmaktadir.

Bunlarin yaninda, bilanco diizenlenmesi hakkindaki standartlarin yorumuna gére de; Kanun
geregi sermaye payi olarak araci kurumlara verilen bedelsiz hisselerin, BIST acisindan 6z
kaynaga dayali finansal ara¢ olmasi, hisseleri alanlar acisindan ise gelir unsuru olugturmamasi
nedeniyle, aract kurumlar tarafindan 6z kaynaklar altinda uygun bir hesaba kaydedilmesi
gerektigi sonucuna varilmaktadir.

Belirtilen nedenlerle, muhasebe kaydinin yukarida agikladigimiz sekilde yapilmasinin
gercekei ve dogru olacagi hususu ortaya ¢ikmaktadir. Bu uygulamanin vergi mevzuatimiza
da aykirt bir yont bulunmamaktadir.

Belirttigimiz muhasebe kaydi bilanco icerisinde yapilan bir ¢esit nazim kayit mahiyetindedir.

Bu nedenle, ileriki dénemlerde bu hisselerden yapilacak satislardan elde edilecek tutarlarin
tamaminin oldugu gibi gelir yazilmak suretiyle vergilendirilmesi gerekmektedir. Satisa konu
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hissenin nominal tutarinin ise bilanco aktif ve pasifinden ters kayitla ¢ikartilmasi
gerekmektedir.

Muhasebe kayitlarinin Merkezi Kayit Kurulusu nezdinde olusturulacak kayitlardan sonra
yapilmasi uygun olacaktir.
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