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istanbul, 03.04.2007

03.04.2006 tarih ve 26482 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan 369 seri no.lu VUK Genel Tebligi ile
repo, ters repo, alacak (mevduat dahil) ve borglarin (krediler dahil) dederlemesinde dikkat edilecek
hususlara iliskin acgiklamalar yapilmistir. Bu konuya yonelik ayrintili agiklamalar ayr bir duyuru konusu
yapilacaktir.

Bilgilerinize sunulur.

Saygilarimizla.

Arkan & Ergin Uluslararasi Denetim ve Y.M.M. A.S.
Member Firm of Grant Thornton International
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VERGI USUL KANUNU GENEL TEBLIGI (SIRA NO: 369)

Resmi Gazete Tarih : 03 Nisan 2007
Resmi Gazete Sayi ;26482
Maliye Bakanhgindan ;5422 sayil Kurumlar Vergisi Kanunu, 21/6/2006 tarih ve 26205 sayil

Resmi Gazete'de yayimlanan 13/6/2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu ile yarrlikten kaldinlmistir. 1/1/2006 tarihinden itibaren
gegerli olmak Uzere yirirlige giren 5520 sayil Kanunun uygulanmasinda
birliginin saglanmasi amaciyla repo ve ters repo islemleri, menkul kiymetler
ile alacak ve borglarin dederlemesine iligkin agiklamalar bu Tebligin
konusunu olusturmaktadir.

1. Repo ve ters repo islemlerinde degerleme

Gelir Vergisi Kanununun 75 inci maddesinin ikinci fikrasinin (14) numaral bendinde, (5) numarali bentte
yer alan menkul kiymetlerin (Her nevi tahvil ve Hazine bonolari, Toplu Konut Idaresi ile Kamu Ortakligi
Idaresi ve Ozellestirme Idaresince cikarilan menkul kiymetler) geri alim ve satim taahhiidi ile iktisabi
veya elden gikariimasi karsiliginda saglanan menfaatler menkul sermaye iradi olarak sayilmistir.

Geri alim taahhtidi ile menkul kiymet satisi (repo) ve geri satim taahhiidi ile menkul kiymet alimi (ters
repo) islemleri esas itibariyla giintin faiz kosullarinda bir borg para alig verig islemi olup geri alim ve satim
islemine konu edilen menkul kiymetler bu islemlerde bir nevi teminat unsuru olarak kullaniimaktadir. Zira
repo ve ters repo islemlerinde kullanilan faiz orani, menkul kiymet lizerindeki faiz oranindan bagimsiz
olarak giiniin piyasa kosullarina goére belirlenmekte, repo ve ters repoya konu menkul kiymetler
Uzerindeki gelirler repo ve ters repo yoluyla borg para veren tarafa aktarimamakta ve dolayisiyla repo ve
ters repo yoluyla borg para alanlar bu islemlerden elde ettikleri vergiye tabi kazanglarini bu islemlere
konu olan menkul kiymetlerin piyasa dederlerinden badimsiz olarak belirlemektedirler.

Bu durumda, repo ve ters repoya konu edilen menkul kiymetlerin, her zaman menkul kiymeti geri almakla
ylkimli olan tarafindan, Vergi Usul Kanununun 279 uncu maddesi gergevesinde degerleme islemine tabi
tutulmasi gerekmektedir.

Vadesi degerleme giiniinden sonra olan repo ve ters repo islemleri ile ilgili olarak, degerleme giliniine
kadar tahakkuk eden faiz tutarlari, repoya taraf olanlarca ticari kazancin elde edilmesi ile ilgili Gelir Vergisi
Kanununun 38 ve 39, Kurumlar Vergisi Kanununun 6 nci maddesi hiiklimleri gergevesinde gelir veya gider
olarak dikkate alinacaktir.

2. Menkul kiymetlerin degerlemesinde borsa rayici

Vergi Usul Kanununun 279 uncu maddesinde hisse senetleri ile portfdyliniin en az %>51'i Tirkiye'de
kurulmus bulunan sirketlerin hisse senetlerinden olusan yatirm fonu katiima belgeleri diginda kalan
menkul kiymetlerin borsa rayici ile dederlenecedi hiikmi yer almaktadir. S6z konusu madde uyarinca;

-Borsa rayici yoksa veya
-Borsa rayicinin muvazaali olarak olustugu anlasilirsa,

borsa rayici yerine menkul kiymetin alis bedeline, degerleme giiniine kadar olusan gelirin eklenmesi
suretiyle bulunacak tutar esas alinacaktir.

Anilan Kanunun 263 {ncli maddesinde, borsa rayicinin olusumunda normal temevviigler (dalgalanma)
disinda bariz kararsizliklar gorilen hallerde dederlemeye takaddiim eden 30 giin igindeki ortalama rayici,
borsa rayici olarak esas aldirmaya Maliye Bakanhginin yetkili oldugu hiikmi bulunmaktadir.

Buna gore Maliye Bakanligi'nca aksi yonde bir diizenleme yapilmadidi slirece, borsada son muamele
giiniinde olusan rayic esas alinmak suretiyle dederleme yapilacaktir. Ancak daha sonra yapilacak vergi
incelemeleri ile borsada olusturulan rayicin muvazaali oldugu anlasilirsa Vergi Usul Kanunu hikimleri
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gercevesinde gerekli tarhiyatlarin yapilacad agiktir.
3. Alacak ve borglarin degerlemesi
3.1. Alacaklarin degerlemesi

Vergi Usul Kanununun 281 inci maddesinde yer alan hilkkme gore alacaklar mukayyet degerleriyle
degerlenecektir. Mevduat veya kredi sozlesmelerine mistenit alacaklar ise dederleme giiniine kadar
hesaplanacak faizleriyle birlikte dikkate alinacaktir.

Vadesi gelmemis olan senede bagl alacaklar degerleme giiniiniin kiymetine irca olunabilir. Bu takdirde,
senette faiz nispeti agiklanmis ise bu nispet, aciklanmamigsa Cumhuriyet Merkez Bankasinin resmi iskonto
haddi uygulanacaktir.

Bankalar ve bankerler ile sigorta sirketleri alacaklarini, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin resmi
iskonto haddi veya kendi muamelelerinde uyguladiklan faiz haddi ile dederleme giini kiymetine irca
edeceklerdir.

Ornek: Hesap dénemi takvim yili olan (A) Ltd. Sti.'nin (B) Bankasina 13/11/2006 tarihinde 6 ay vadeli
mevduat hesabi agtirmasi halinde, mevduat sdzlesmesinden kaynaklanan alacak, hesap dénemi sonuna
kadar hesaplanacak faiziyle birlikte dikkate alinacaktir.

3.2. Borglarin degerlemesi

Vergi Usul Kanununun 285 inci maddesinde yer alan hiikme goére borglar mukayyet dederleriyle
degerlenecektir. Mevduat veya kredi sOzlesmelerine miistenit borclar dederleme ginine kadar
hesaplanacak faizleriyle birlikte dikkate alinacaktir.

Vadesi gelmemis olan senede badl borglar dederleme giinii kiymetine irca olunabilir. Bu takdirde senette
faiz nispeti acgiklanmissa bu nispet, aciklanmamigsa Cumhuriyet Merkez Bankasinin resmi iskonto
haddinde bir faiz uygulanacaktir.

Banka ve bankerler ile sigorta sirketleri borglarini, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasina resmi iskonto
haddi veya kendi muamelelerinde uyguladiklari faiz haddiyle, dederleme giini kiymetine irca
edeceklerdir.

Alacak senetlerini dederleme glintiniin kiymetine irca eden miikellefler, borg senetlerini de ayni sekilde
isleme tabi tutmak zorundadirlar.

Ornek: Alacaklarin degerlemesine iliskin yukarida belirtilen érnekteki (B) Bankasi da 13/11/2006 tarihinde
acllan 6 ay vadeli mevduat hesabi igin mevduat sdzlesmesinden kaynaklanan borcunu hesap dénemi
sonuna kadar (31/12/2006) hesapladidi faiziyle birlikte dikkate alacaktir.

Teblig olunur.



