Doviz cinsinden ihrag edilen
yatirim fonu katilma paylarina ait
stopaj matrahinin belirlenmesinde

'kur farki' dikkate alinmayacaktir
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Yatinim fonlarinin faaliyetlerini diizenleyen Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi (Ill-
52.1)'nin 15. maddesinin (8) no.lu fikrasina gore; yatirim fonlari katilma payi ihraci ile
alim satim islemleri yabanci para birimi iizerinden gerceklestirilebilecektir.

Bu uygulama nedeniyle, yabanci para birimi izerinden yapilacak katilim payi alim satim
islemlerinde vergi tevkifati (stopaj) matrahinin dogru olarak tespiti énem kazanmaktadir.

Oncelikle, Gelir Vergisi Kanunu Gecici 67. maddenin (13) numarali fikrasindaki;

“Bu maddede gecen menkul kiymet ve diger sermaye piyasast araci ifadesi, ozel bir belirleme
yapilmadig siirece Tiirkiye'de ifra¢ edilmis ve Sermaye Piyasast Kurulunca kayda alinmis
ve/veya Tiirkiye'de kurulu menkul kiymet ve vadeli islem ve opsiyon borsalarinda islem goren
menkul fiymetler veya diger sermaye piyasast araclart ile kayda alinmamis olsa veya menkul
kiymet ve vadeli islem borsalarinda islem gormese dahi Hazinece veya diger kamu tiizel
kisilerince ihra¢ edilecek her tiirlii menkul kiymet veya dijer sermaye piyasast aracini ifade
eder.”

Aciklamasina gore, yatirim fonlari katilma paylarinin vergilenmesi, yani stopaj matrahinin
tespiti Gelir Vergisi Kanunu Gegici 67. madde hiikiimlerine gére yapilmaktadir.

Stopaj matrahinin tespitine yonelik olarak; Gelir Vergisi Kanunu Gecici 67. maddenin (1)
numarali fikrasinda ise, “Menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracinin yabanct bir para
cinsinden ihrag edilmis olmasi halinde ise tevkifat matrahinin tespitinde kur fark: dikkate
alinmaz’ hikkmi yer almaktadir.

Boylece, doviz cinsinden yatirim yapmak isteyen yatirimcilarin sadece gercek gelir {izerinden
vergilendirilmesi, anaparada ise bir kayba ugramamalari amaglanmistir.

Konu hakkinda aciklamalarin yapildigi ve 6rneklerin verildigi Gelir Vergisi Kanunu
tebliglerinde de, sadece yabanci para cinsinden elde edilmis olan gelirin stopaja matrah
olusturacagi, kur farki dikkate alinmaz hitkmiiniin, anapara kur farkinin stopaj matrahini
tespitte dikkate alinmayacagi hususunu vurguladig1 gériilmektedir. Diger bir ifade ile sadece
gelirin stopaja konu edilmesi, anapara kur farki tutarinin stopaj matrahina dahil edilmemesi
gerekmektedir. Ctinkii gelir, katilma payinin geri iadesi/satist aninda dogmakta, katilma
payinin satin alindigi tarihte boyle bir gelir s6z konusu olmamaktadir. Anapara tutari ise
hem alim tarihinde hem de satim (geri iade) tarihinde mevcuttur. Bu nedenle kur farki
sadece anapara ic¢in s6z konusu olmaktadir.
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Ornek olarak; bir gercek sahsin déviz cinsinden aldig1 10.000 $ tutarindaki (alis kuru 2,95
TL.) katilma payini 11.000 S'a fona iade ettigini (satis kuru 2,97 TL.) kabul edelim. Bu
durumda, Gelir Vergisi Kanunu'na gore araci kurum tarafindan stopaj matrahi tespit
edilirken, sadece doviz cinsinden gelir tutari dikkate alinacaktir. Bu nedenle geliri
olusturan 1.000 S tutarin ddeme giintindeki TCMB déviz alis kuru 2,97 TL ile carpimi
neticesinde olusan 2.970,- lira stopaj matrahini teskil edecektir.

Kur farkinin dikkate alinmasi s6z konusu olsaydi, geri iade giintinde 11.000 x 2,97 = 32.670
TL ile 10.000 x 2,95 = 29.500 TL arasindaki fark olan 3.170,- TL.nin matrah olarak
hesaplanmasi gerekecekti.

Kur farkinin dikkate alinmamasi nedeniyle, anapara kur farkinin olusturdugu (2,97 - 2,95
= 0,02 x 10.000 veya 3.170 - 2.970) 200,- TL matrah disinda birakilmis olmaktadir.
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