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Su anki uygulanis sekli ile doviz alim-satim piyasasinda internet {izerinden islem yapmak
imkani veren ve Foreks islemleri olarak adlandirilan kaldiracli islemler, yiiksek kaldirac
imkan1 taninmasi nedeniyle, ekonomik biy{ikliik itibariyle &nemli boyutlara ulasmistir. Bu
nedenle de Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) foreks piyasalarinda yatirimciya hizmet veren
firmalarin denetimsiz olarak yaptig1 sz konusu islemleri de kapsayan 111-37.1 sayili Teblig
ile “Kaldirach islemleri” kurallara baglamis ve bu islemleri denetim altina almistir.

Ancak, bu islemler nedeniyle gercek Kkisilerce elde edilecek gelirlerin ne sekilde
vergilendirilecegi hususunda tereddiitler bulunmaktadir. Kurumlar miikellefleri ydoniinden
ise bir sorun bulunmamaktadir, zira kurumlarin biitiin gelirleri esasen kurum kazancinin bir
unsuru olmaktadir. Bu sirkiilerimizde, tam ve dar miikellef gercek kisilerce yapilan kaldiracli
islemlerin vergilendirilme yontemi hakkindaki diistincemizi belirtmek istiyoruz.

Kaldirach islemlerin yogun sekilde yapilmasina ragmen, gecen siire icerisinde Gelir [daresi
(GIB) tarafindan konu hakkinda bir goriis belirtilmemistir. Sadece, Banka ve Sigorta
Muameleleri Vergisi (BSMV) miikelleflerinin bu piyasadan elde edecegi gelirlerde
BSMV matrahinin nasil belirlenecegi hakkinda 89 sayili Gider Vergileri Genel Tebligi
yayimlanmistir. Bu teblig disinda, gercek kisilerce kaldiracli islemlerden kazanilacak gelirlerin
vergilendirilmesi hakkinda net ve acik bir diizenleme yapilmamistir.

Maliye Bakanligl Gelir idaresi Baskanliginca verilen bir muktezada (14/08/2012 tarih ve
B.07.1.GiB.4.34.16.01-120[37-2012/281]-2554 sayili) bu gelirlerin esasen ticari kazang olarak
beyana tabi olmasi gerektigi belirtilmektedir.

“193 sayilt Gelir Vergisi Kanununun 'Ticari Kazancin Tarifi' baghkl 37 nci maddesinin birinci fikrasinda
her tiirlii ticari ve sinai faaliyetlerden dogan kazanglarin ticari kazang oldugu hiikiim altina alinpustir.
Ticari faaliyet bir tiir emek-sermaye organizasyonuna dayanmakta olup, kazang saglama niyet ve kastinin
bulunup bulunmamasi boyle bir organizasyon tarafindan icra edilen faaliyetin 'ticari faaliyet' olma niteligine
etki etmemefktedir. Ancak, bir faaliyetin 'ticari faaliyet' sayilabilmesi icin, kazang saglama niyet ve kasti
gerekmemerle birlikte faaliyeti icra eden organizasyonun biitiin unsurlar ile birlikte degerlendirildiginde
kazang saglama potansiyeline sahip olmasi gerektigi ortaya ¢ikmaktadir.

“Gelir Vergisi Kanununun 'Deger Artisi Kazanglart' bashkli miikerrer 80 inci maddesinde ise hangi mal
ve haklarin elden ¢tkarilmasindan dogan kazanglarin deger artist kazanci olarak degerlendirilecedi tek tek
sayilmis olup, doviz alim satimindan dogan kazanglar bu madde kapsamina girmemektedir.

“Diger taraftan, Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 inci maddesinde menkul kiymetler ve diger sermaye
piyasast araglarinin elden ¢ikarilmast ve elde tutulmast siirecinde elde edilen gelirler ile mevduat faizleri,
repo gelirleri ve ozel finans kurumlarindan elde edilen gelirlerin vergilendirilmesine yonelik diizenlemeler
yer almakta olup, doviz alim satimindan dogan kazanglarm bu madde kapsaminda vergiye tabi tutulmasi
da miimkiin bulunmamaktadr.
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“Buna gore, foreks islemleri olarak da adlandirilan kaldiragl doviz alim satim faaliyetlerinden dogan
kazanglarin Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda tevkifat yoluyla yahut miikerrer
80 inci madde kapsaminda beyan yoluyla vergiye tabi tutulmasi soz konusu olmamakla birlikte, soz
konusu faaliyetin ticari organizasyon icerisinde devamlilik arz edecek sekilde yapilmas: durumunda ticari
faaliyet olarak degerlendirilmesi ve bu faaliyetler neticesinde elde edilen kazancin, Gelir Vergisi Kanununun
ticari kazanglara iliskin hiikiimleri ¢ercevesinde beyan yoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir.”

Ote yandan foreks gelirlerinin “deger artis kazanci” olmasi gerektigi seklinde goriis belirten
yine Maliye Bakanlig1 kokenli yazarlar bulunmaktadir.

Goruldugu tzere; gergek kisilerin kaldiracgli islemlerden elde edecegi gelirin vergi
mevzuatina gore ne tiir gelir olarak degerlendirilecegi hususu, gesitli goriis ve yaklagimlarin
olusmasina zemin hazirlamaktadir. Dogru vergilendirme igin islemin taniminin teknik
yapisina uygun olarak dogru yapilmasinin gerektigi ise aciktir.

Kaldiragh islemlerin yapilis sekli ve ortami dikkate alindiginda, islem kendisine ¢zgii
olmakla birlikte, esas itibariyle kaldiragli igslem gelirleri, finansal tirtinlerin konu oldugu
islemlerden elde edilmektedir. Baska deyisle bir nevi finansal enstriimanlardan elde
edilen gelir niteligindedir. Bu nedenle de sdz konusu gelirler, bir gercek kisinin finansal
piyasalardan elde ettigi “menkul kiymet satis kar1”, “menkul kiymet faizi” veya “hisse senedi
satis kar1” gelirleri gibi bu gelirlere benzer karakterli bir gelir olarak kabul edilmelidir. Bu
gelirlerin hemen hemen tamami da Gegici 67. Madde kapsaminda stopaj suretiyle
vergilendirilmektedir.

Bunun yaninda, ¢ok sayida, hizli ve yogun olarak yapilan bu islemlerin gercek kisilerin
beyanina istinaden vergilendirilmesinde, vergi matrahinin dogrulugu hakkinda ciddi
kuskularin olugsma ihtimalinin mevcut oldugunu diistinmekteyiz. Bu olumsuzlugun giderilmesi
icin kaldiracli islemleri gercek kisilerin beyanina gore vergilendirmek yerine, stopaj kapsamina
almanin en uygun ve pratik yol olacagi kanaatindeyiz. Ctinkti bu gelirlerin ticari kazang
olarak gercek kisilerce yillik esasta beyan suretiyle vergilendirilmesi, ticari defter tutulmasi
mecburiyeti ve Katma Deger Vergisi gibi konulart da beraberinde getirmekte ve sonucta
boyle bir vergi rejimi pratikte uygulanamaz hale dontismektedir.

Onerimiz:

TBMM'ne sunulan yeni gelir vergisi tasarisi ile ylrtrltkteki Gegici 67. Madde hiikiimleri,
tasarinin 62. Maddesi ile kalici hale getirilmektedir.

Tasaridaki 62. Madde, yeni Sermaye Piyasasi Kanununa ve ilgili mevzuata uyum
saglamali, madde kapsamindaki finansal trtinlere iliskin olarak Sermaye Piyasasi
Kanunu'na gerekli referanslar yapilmali ve mevcut Gegici 67. Maddede yer alan ve yeni
SPK Kanunu'na uymayan hususlar kaldirilarak “kaldiracli islemlerden saglanan
gelirlerin”(1) de kapsama alinmasi saglanmalidir. Béylece bu piyasa islemlerinden
saglanan gelirler de diger finansal araclardan saglanan gelirler gibi stopaj suretiyle basit
ve etkin bir sekilde vergilendirilmis olacaktir.

Bu cercevede 6362 sayili kanundaki “Sermaye piyasasi araclari: Menkul kiymetler ve
tirev araclar ile yatirim s6zlesmeleri de dahil olmak {izere Kurulca bu kapsamda oldugu
belirlenen diger sermaye piyasasi araclarl” tanimi oldukca kapsayici bir tanim oldugundan;
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mevcut Gegici 67'deki “menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci” ifadesinin
“6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nda yer alan sermaye piyasasi araclari” olarak
degistirilmesi uygun olacaktir. Boylece ileride ihraci s6z konusu olan yeni {irlinler de
tasaridaki 62. Madde kapsamina girmis olacaklardir.

(1) SPK'nin 11.07.2013 tarihli sermaye piyasasi araclarinin tanimlandigi “Yatirim Hizmetleri”
tebliginde; kaldiracli islemler tebligin 4.bdliimiinde “Tiirev Arac islemlerine iliskin
Ozel Hiikiimler” arasinda tanimlanmistir.
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