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Kurumlar Vergisi Kanunu'nda “transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazan¢ dagitimi’na
iliskin diizenlemeler 1 Ocak 2007 tarihinden gecerli olmak tizere yirirlige girmistir. Bu
duyurumuzda, transfer fiyatlamasi konusunda banka ve finans kesiminde, dzellikle banka
ile bankanin finansal istirakleri arasinda dikkat edilmesi gereken hususlari bilgilerinize
sunmak istiyoruz.

Transfer fiyatlandirmasi esasen eski mevzuatta “ortiili kazang dagitimi” kavrami dahilinde
yer almistir. Yeni kanun ile bu konuda;

® Tanimlarin getirilmesi,

® Daha belirgin kurallarin olusturulmasi,

e Vergisel risklerin daha somut ortaya konulmasi ve

® [spat yiikii ve sorumlulugunun miikelleflere verilmesi

suretiyle “transfer fiyatlandirmasi”, sirketler ile vergi idaresi agisindan yeni kurallar ve
uygulamalar btitinligi olarak yapilandiriimistir.

Ortiilii kazang milessesesi adi altinda eskiden de var olan transfer fiyatlandirmasi hususu,
bugtine kadar vergi idaresi tarafindan fazla Gnemsenmemis (6zellikle, ikisi de karli sirketler
arasindaki islemlerde), bu konuda yazilan sinirli sayidaki vergi inceleme raporlari da vergi
yargisinda, “belirsizlikler” ve “iki tarafin da karli yani matrahli olmasi” sebepleriyle miikellefler
lehine sonuclanmistir.

Ancak, transfer fiyatlandirmasina iligkin belirli tanimlamalarin ve yontemlerin yeni bir madde
ile somut olarak diizenlenmis olmasi nedeniyle bundan bdyle Vergi idaresi'nin bu
konunun tizerinde eskiye oranla daha fazla yogunlasacagi tahmin edilmektedir.

Bu cercevede finans kesiminde, 6zellikle bankalar ile istirakleri arasindaki iliskiler 5nem arz
edecektir. Bankalarin genellikle kontrol ettigi istirakleri arasinda “araci kurumlar”, “portfoy
yonetim sirketleri”, “yatirim ortakliklar1”, “leasing sirketleri”, “factoring sirketleri”, “sigorta
sirketleri”, “emeklilik sirketleri” v.b. finansal sirketler bulunmaktadir.

Konumuza, bankanin istiraki konumundaki “aract kurumlar’in islemleri ile baslayacak
olursak, asagidaki hususlar 6nem arz etmektedir:

® Alinan Cesitli Komisyonlar: Komisyon cinsine gore sifirdan baglayarak cesitli
komisyon tarifelerinde calisiimaktadir. Ancak piyasada komisyon serbestisi vardir.
Bu nedenle bankanin gerek mensubu oldugu grup sirketlerine ve bunlarin gercek
kisi ortaklarina, gerekse 3. kisi misterilerine ayni skalada komisyonlar
uygulanmaktadir.
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o Kurumsal Finansman Danigsmanliklari: Banka ve mensubu oldugu grup sirketlerine
yapilan sirket degerlemeleri, satin almalardaki, birlesmelerdeki bazi danismanlik
faturalarinin fiyatlanmasi 6nem arz etmektedir.

e Bankaya Odenen Acentelik Komisyon Paylasimi: Araci kurumun acentesi olan
bankanin musterilerine ait olan hisse senedi alim-satim komisyonlarinin belirli
bir orant ilgili banka subesine verilmektedir. Piyasada banka kokenli aract kurumlarda
bu paylasimda cesitli oranlar vardir. Bunun bir tarifesi ve teamilii yoktur.

e Bankaya Odenen Hesap Bakim Ucreti: Yilda bir alinan hesap bakim iicretlerinin
belirli bir orani genellikle bankalara verilmektedir. Piyasada banka kokenli araci

kurumlarda bu paylasimda gesitli oranlar vardir. Bunun bir tarifesi ve teamiilt
yoktur.

® Halka Arz Aracilik Komisyonlari: Halka arzlarda, araci kurumun acentesi olan
bankanin subeleri vasitasiyla gerceklesen halka arz taleplerinin aracilik komisyonlari,
ya oldugu gibi bu subelere birakilmakta veya paylasilmaktadir. Bu konuda da
piyasada bir tarife ve yeknesak uygulama yoktur.

® Araci Kurumun Acentesi Olan Bankadan Kiralanan Sube Hizmet Mahalleri:
Araci kurumun acentesi olan bankadan alinan bilgisayar, donanim, bakim hizmetleri
konularinda yapilan ddemelerin rayi¢ bedelinin ne olmasi gerektigi konusu da
Onem arz etmektedir.

Yine bankanin istiraki konumundaki “portfdy yonetim sirketleri'nin asagidaki islemleri bu
kapsamdadir.

Bu sirketler, esasen bankanin kurucusu oldugu yatirim fonlarinin ve yatirim ortakliklarinin
portfdy yonetimini gerceklestirmektedir. Bunun yani sira kisisel ve kurumsal misterilere de
portfoy yonetim hizmeti vermektedir. Bu ¢ercevede de 6zellikle bankanin “private banking”
bolimi ile birlikte caligsmaktadir.

e Yatirim fonlar1 portféy yonetim iicretleri: Bankanin kurucusu oldugu yatirim
fonlarinin portfoy yonetiminin gerceklestirilmesi karsiliginda yatirim fon ve
ortakliklarindan {icret alinmakta ve bu ticret banka ile paylasilmaktadir. Portfoy
yonetim sirkleri burada portfdyli yonetmekte ve sonug olarak portféytin getirisini
belirlemektedir. Bankalar ise yatirim fonlarinin kurucusu, hukuken yénetiminden
sorumlu olup, ayrica sistem alt yapisini kuran ve subeleri araciligiyla yatirim
fonunun katilma belgelerini misterilerine pazarlayan ve satan konumundadir.
Alinan ticretin paylasiminda bu faktorlerin dikkate alinmasi gerekir. Piyasada bu
paylasimda cesitli oranlar vardir.

e Yatirim ortakliklar1 portféy yonetim iicretleri: Bankanin kurucusu oldugu yatirim
ortakliklarinin portféy yonetiminin gergeklestirilmesi karsiliginda ticret alinmakta
ve bu Ucret banka ile paylasiimaktadir. Ayrica, al-sat islemleri bankanin istiraki
araci kurumca gergeklestirilmektedir. Portfoy yonetim sirketleri burada portfoyi
yonetmekte ve sonug olarak portfoytin getirisini belirlemektedir. Bankalar ise
ortakliklarinin kurucusu, hukuken yonetiminden sorumlu konumundadir. Yatirim
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fonlarinin A.S. versiyonu olan yatirim ortakliklari portfdytiniin yonetimi igin alinan
icretin paylasiminda da bu faktorlerin dikkate alinmasi gerekir.

o Kurumsal ve bireysel portféy yonetim iicretleri: Burada da genellikle bankanin
“private banking” bolimi ile birlikte caligmaktadir. Miisteriyi bulan, sube hizmeti
veren “private banking” bolumudiir. Portfoy yonetim sirketleri ise miisterinin hedef
ve talepleri dogrultusunda, misterinin portféyiinti yonetmektedir. Dolayisiyla
alinan Ucretin paylasiminda da bu faktorlerin dikkate alinmasi gerekir.

Bu duyurumuzda bankalarin kontroliindeki istirakleri olan “araci kurumlar”’, “portfoy
yonetim sirketleri” ve bunlarla iliskili “yatirim fonlarinin ve yatirim ortakliklari’nin
islemlerine deginilmistir. Yukaridaki islemler ile buna benzeyen islemlerin banka ile istiraki
olan bu sirketler arasinda uygulanan fiyatlarin ve paylasimlarin, transfer fiyatlandirmasi
mevzuatinin 6ngdrdigi yontemler/kistaslar ile ve bir s6zlesmeye istinaden yapilmasi
gerekmektedir.

Transfer fiyatlandirmasina iliskin olarak banka ve finans sirketlerini esas alan duyurularimiz
diger iliskili kisilerle de devam edecektir.

Bu arada, Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Hakkinda 1 seri no.lu
Genel Teblig'e gore, kurumlar vergisi beyannamesi ekinde “Transfer Fiyatlandirmasi, Kontrol
Edilen Yabanci Kurum ve Ortiilii Sermayeye iliskin Form”un verilmesi gerekmektedir.
Bu form 2007 yili kurumlar vergisi beyannamesi ile birlikte verilmeye basglanacaktir (2007
yilina iligkin kurumlar vergisi beyannamesi 25 Nisan 2008 tarihine kadar verilecektir).

Formda iligkili kisilerle yapilan islem tiirleri bazinda alim ve satim tutarlari talep edilmektedir.
Bankalarin islemlerinin gesitliligi ve hacmi dikkate alindiginda ttim iligkili kisiler bazinda
bu bilgilerin hazirlanmasi kapsamli calismalari gerekmektedir. Bu ¢alismalarin bankalarin
mevcut sistemleri ile kurumlar vergisi beyannamesinin verilme tarihine kadar hazirlanmasi
gerek operasyonel gerekse sistemsel anlamda bankalart oldukca zorlayacaktir.

Teblig'in 18.11.2007 tarihinde yayimlanmis olmasina ra§men uygulamanin 01.01.2007
tarihinden itibaren gecerli tutulmasinin uygun olmadigi goriistindeyiz. Soyle ki; Teblig ile
getirilen raporlama esaslarina uyum icin bankalara yeterli siire taninmamistir. Bankalarin
altyapilari bu bilgilerin sistemsel olarak alinabilmesine uygun degildir. Teblig'in ¢iktig1
tarihten geriye dontik olarak da bu bilgiler ancak manuel olarak hazirlanabilecektir. Bu da
bankalara btiyiik bir operasyonel ytik yaratacaktir.

Ayrica, Teblig'de iliskili kisi kavrami oldukga genis tutulmustur. Teblig'deki agiklamalara
gore borsada islem goren bir sirketin hisselerini elinde bulunduran yatirimcilar, calistigi
sirketten mal alan bir personel veya sirketin dolayli olarak iliskide bulundugu bir sirketin
muhasebe miudiirt bile iliskili kisi durumundadir. Bu kadar genis bir yelpazeyi barindiran
ve ucunun nereye ulasacaginin kesin olarak belirlenmesi miimkiin olmayan bu “iligkili kisi”
taniminin sinirlandirilmasi gerektigini diisinmekteyiz.

Bu konularda Vergi Idaresi tarafindan kolayliklar getirilmesi muhtemeldir. Bu gelismeleri
de sizlere aktaracagiz.
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