Yurt Disinda ihrac Edilen Uzun Vadeli Tahvillerde
Vergi Stopajinin %10'dan “Sifira” Indirildigi Haklkinda
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Resmi Gazete'nin 29 Aralik 2010 tarih ve 27800 sayili nlishasinda yayimlanan 2010/1182
sayili Bakanlar Kurulu karari ile tahvillere uygulanacak tevkifat oranlarina iligkin olarak yeni
bir diizenleme yapilmistir.

Buna gore; vadesi 5 yil ve daha uzun olan tahvillerin gerek kurumsal yatirimcilara,
gerekse gercek kisilere yapilan faiz 6demelerinde stopaj orani “sifir” olarak
uygulanacaktir.

Kararnameye gore ayrica;
@ Vadesi 1 yila kadar olanlardan elde edilen faizlerden %10,
® Vadesi 1 ile 3 yil arasinda olanlardan elde edilen faizlerden %7,
@ Vadesi 3 yil ile 5 yil arasinda olanlardan elde edilen faizlerden %3,

oraninda vergi kesintisi yapilacaktir.

Yeni diizenleme 29 Aralik 2010 tarihinden itibaren gecerli olup, bu tarihten sonra
yapilacak faiz 6demeleri icin uygulanacaktir.

UZUN VADELI YURT DISI TAHVIL iHRACINA SIFIR STOPA] UYGULANACAKTIR.

Son zamanlarda Tirk sirketleri ve bankalarinin gerek yurt icinde, gerekse yurt disinda tahvil
ihrag etmek suretiyle finansman teminine hazirlandiklari ve bazi Tiirk sirketlerinin de hali
hazirda bu ihraclari gerceklestirdikleri bilinmektedir.

Yatirimcilarin tahviller izerinden elde ettikleri faiz gelirleri menkul sermaye iradi olarak
nitelendirilmekte ve mevcut diizenlemeler cercevesinde Gelir ve Kurumlar Vergisi
Kanunlarina gore ylizde 10 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulmaktadir. Bagka bir ifadeyle,
tam miukellef kurumlarca yurt disinda ihrag edilen tahvillerden elde edilecek faizler icin
vade ayrimi yapilmaksizin yiizde 10 oraninda stopaj uygulanmaktadir.

Turkiye'deki sirketlerin Tirkiye'de tahvil ihrac etmeleri halinde ise, gerek tam miikellef
sirketler ve gerekse yabanci kurumsal yatirimcilar acisindan herhangi bir vergi stopaji soz
konusu degildir. Ctinkli, Gelir Vergisi Kanunu'nun gecici 67/1. Maddesi uyarinca bu
islemlerden saglanan gelirlerde vergi kesintisi orani “sifir” dir. Bagka bir anlatimla, yabanci
kurumsal yatirimer Turkiye'de ihrag edilmis tahvilleri aldiginda GVK madde 67 uyarinca
vergiye tabi degildir.

Ancak, tahvil ihra¢ islemi piyasalarin geregi olarak ve yabanci yatirimcilarin istekleri
dogrultusunda yurt disinda yapildiginda vergi stopaji ortaya cikmaktadir. Zira, dogrudan
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yurt disinda tahvil ihract halinde stopajla ilgili olarak Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67/1.
maddesine gore degil, Gelir Vergisi Kanunu ile Kurumlar Vergisi Kanunu'nun ilgili maddelerine
gbre uygulama yapilmaktadir. (GVKmadde 94, KVK madde 30)

Yayimlanan Kararnameyle de, tam miikellef kurumlar tarafindan finansman ihtiyaglarinin
karsilanmasi amaciyla yurt disinda ihrag edilen tahvillerden elde edilecek faizlere GVK
madde 94 ve KVK madde 30'a gbre uygulanacak tevkifat oranlari, s6z konusu tahvillerin
vadeleri esas alinmak suretiyle yeniden belirlenmis olmaktadir. Bu kapsamda, yurtdisinda
ihrac edilen tahvillerin kademeli olarak vadesi uzadik¢a daha diistik oranda tevkifat
uygulanmasi yontinde belirleme yapilarak 5 yil ve daha uzun vadeli tahvil faizlerinde tevkifat
orani sifirlanmistir.

Bu diizenlemeyle uzun vadeli tahvillere yapilacak yatirimlar 6zendirilmekte ve ihraggi
kurumlarin yurt disindan uzun vadeli finansman elde etmelerinin kolaylastirilmasi
saglanmaktadir.

YURT iCi TAHVIL GELIRLERINDE BSMV %5'ten %'1'e DUSUYOR.

Ote yandan, yayimlanan Kararname ile banka ve sigorta muameleleri vergisinde yeni bir
diizenlemeye gidilerek, yurt ici tahvillerde banka ve sigorta muameleleri vergisi orani
yoniinden indirime gidilmistir.

Buna gore; yurt icinde ihrag edilen tahvilleri alan ve BSMV miikellefi olan “bankalar, sigorta
sirketleri, bireysel emeklilik sirketleri, aract kurumlar, yatirim ortakliklari v.b. gibi sirketler”
bu tahvillerin alim-satim kazanglarindan ve repo gelirlerinden %5 yerine %1 oraninda BSMV
6deyeceklerdir.

Boylece, Tiirkiye'de ihrag edilmis Tiirk Lirasi cinsinden tahvillerin banka ve sigorta muameleleri
vergisi bakimindan elden ¢ikarilmasi veya repo islemine tabi tutulmasi nedeniyle 6denmesi
gereken BSMV orani, hazine bonosu ve devlet tahvillerinde oldugu gibi, ylizde 5'ten
ytzde 1'e indirilmis bulunmaktadir. Bu nedenle, s6z konusu tahvillerden alan BSMV
mikellefleri (bankalar, aract kurumlar, yatirim ortakliklari, sigorta sirketleri gibi) sz konusu
gelirlerinden %1 oraninda BSMV 6deyeceklerdir.

Yeni diizenleme 29 Aralik 2010 tarihinden itibaren gecerli olup, bu tarihten sonra elde edilen
gelirlere uygulanacaktir,
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