Tiirev Uriinlerin Vergilendirilmesiyle llgili
Olarak Yayinlanan Tebligler Hakkinda

BFS - 2012/03
stanbul, 30.01.2012

Tirev trtnlerin vergilendirilmelerine iliskin aciklamalarin yapildigi Maliye Bakanligi Genel
Tebligleri 19.01.2012 tarih ve 28178 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmistir.

Sz konusu tebliglerden Gider Vergileri Genel Tebligi'nde (seri no.89) kambiyo ve arbitraj
muamelelerinin tanimlari ve degerlendirilmeleri yapilmis, bu tanimlara bagli olarak forward,
swap ve opsiyon islemleri ile varantlarin vergilendirilmeleri hakkinda 6rnekli agiklamalarla
bilgiler verilmistir.

Boylece, simdiye kadar tiirev triinlerin vergilendirilmesi hakkinda Maliye Bakanligindan
alinan miinferit muktezalar ve yargi kararlarina istinaden yapilmakta olan farkli uygulamalara
son verilmis olmaktadir. Tebligler ile tiirev islemlerin vergilendirilmesinde ortaya ¢ikan
belirsizliklerin giderilmesi, sektor genelindeki uygulamalarda standart saglanmasi, farkli
yorumlamalardan kaynaklanan vergisel risklerin ortadan kaldirilmasi saglanmis olacaktir.

Tebliglerle ilgili genel aciklamalar asagidadir.

BANKA ve SIGORTA MUAMELELERI VERGISI (BSMV) TEBLIiGI

Tebligde, kambiyo ve arbitraj muamelelerinin tanimlariyla birlikte, tiirev {irtinler ile diger
bazl sermaye piyasasi islemlerinin vergilendirilmesine iliskin aciklamalar yapilmistir.

1. Kambiyo Muameleleri Tanimi:

“Tiirk Parast Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Kararin 2 nci maddesinin (h) bendinde
doviz (kambiyo); efektif danil yabanci parayla odemeyi saglayan her nev'i hesap, belge ve vasitalar
olarak tamimlanmistir. Dolayisiyla, kambiyo olarak degerlendirilen soz konusu hesap, belge ve
vasitalarin ana unsur oldugu islemlerin kambiyo islemi olarak degerlendirilmesi gerekmektedir.

Bu kapsamda, dovizin TL veya doviz ile degisimini ongdren ve bir tarafa alim, diger tarafa da sats
hakki/yiikiimliiliigii veren vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinde; sozlesme vadesinde soz konusu
sozlesme yiikiimliiliiklerinin fiziki olarak yerine getirilmesi (sozlesmenin fiziki teslim ile sonuglanmasi),
yani kambiyo isleminin ana unsur olmas: durumunda, bu islemin kambiyo muamelesi olarak
degerlendirilmesi gerekmektedir. Diger taraftan, sozlesmenin vade tarihinde taraflarin sozlesme
dolayisiyla lehe aldiklar paray hesaplayip ddemek suretiyle sozlesmeyi sonlandirmalart halinde,
sozlesmenin ana islem olarak kabulii gerektiginden, vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinin nakdi
uzlast ile sonu¢lanmasinin kambiyo muamelesi kapsaminda degerlendirilmesi miimkiin degildir.”
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2. Arbitraj Muameleleri Tanimi:

“Arbitraj, herhangi bir menkul kiymetin, dovizin veya malin es zamanli olarak bir piyasadan
alinp diger bir piyasada satilarak, ayni kiymetlerin birbiri ile degistirilmesi sonucu risksiz
bir sekilde gelir elde edilmesi islemi olup, bu islemler dolayisiyla lehe alinan paralar 6802
sayilt Kanunun 29 uncu maddesinin (p) bendi uyarinca BSMV'den istisnadir.

Buna gore bir islemin arbitraj islemi olarak degerlendirilebilmesi i¢in, asagidaki unsurlar
intiva etmesi gerekmektedir:

e Birden fazla piyasada islem goren her kiymet, doviz veya mal gibi iiriinler kural
olarak arbitraja konu edilebilir.

o Isleme konu kiymet, doviz veya mal ayni anda birden fazla piyasada alim satima
konu edilebilen bir iiriin olmalidir. Ayrica, arbitraj yapilmak amaciyla bir
piyasadan alinan iiriinle fiyat farklilig olan diger bir piyasada satilan iiriiniin
birebir “ayni iiriin” olmast gerekmektedir.

e Piyasa, en genel anlamyla alict ve satictlarin alim satima konu mal ve hizmetleri
almak ve satmak amacwyla bir araya geldikleri yer olarak tanimlanmaktadir.
Dolayisyla, aynt iiriiniin alim satima konu edildigi ve aynit anda alim satim
fiyatlarinda farklilik olan iki farklt yer iki farkl piyasa olarak kabul edilebilir.

o Aynt iiriiniin farkli piyasalarda aynt anda farkli fiyatlardan alim satima konu
edilebilmesi gerekir. Alim satimin ayni anda gerceklesmesi ve dolayisiyla arbitrajcinin
risk iistlenmemesi, arbitraj isleminin temel varsayimidir. Dolayisiyla, bir islemin
arbitraj islemi sayilabilmesi icin, kiymetin alim satim isleminin es zamanli, yani
aynt islem giinii icerisinde gerceklestirilmesi gerekmektedir.

o Uriiniin es zamanli olarak diisiik fiyatl oldugu piyasadan alinip, yiiksek fiyatl
oldugu piyasada satilmast suretiyle vadesiz ve risksiz gelir elde edilmesi gerekmektedir.
Vadesiz ve risksiz olma, arbitraja konu kiymetin ayni anda bir piyasada diisiik
fiyatli, diger bir piyasada ise yiiksek fiyatli oldugunun bilinmesi ve buna dayali
olarak diisiik fiyatli piyasadan alinacak iiriiniin yiiksek fiyatl piyasada
satilabileceginin bilinmesi olarak anlasilmalidir.

e Elde edilen gelirin kaynadt, ayni iiriiniin farkl piyasalardaki fiyat farklilig
olmali, gelecege, tahmine ve riske dayanmamalidir.”

Bu tanimlara gore fiziki degisimle sonuclanan doviz/TL ve d6viz/doviz forward ve swap
sozlesmeleleri kambiyo muamelesi sayilacaktir. Kambiyo muamelelerinde BSMV orani “sifir”
olarak uygulandigindan bu islemlerden vergi alinmayacaktir. Tebligden &nceki uygulamada
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doviz/doviz iglemleri arbitraj muamelesi sayilarak vergilemenin disinda tutulmustur. Yeni
uygulamada ise bu islemler kambiyo muamelesi olarak BSMV kapsamina girmekte, ancak
oran “sifir” oldugundan vergi 6denmesi soz konusu olmamaktadir. Burada énemli olan konu,
oranin degistirilmesi halinde bu islemler icin BSMV 6¢denmeye baslanacagi hususudur.

3. Forward islemleri:

“Forward sozlesmesi, taraflardan birinin sozlesmeye konu olan finansal varligi sozlesmede
belirlenen fiyat iizerinden gelecekteki belirli bir tarinte satin almasini, karsi tarafin da
sozlesmeye konu finansal varligi satmasini ongoren bir sozlesme tiiriidiir.”

Fiziki degisimle sonuclanan doviz/TL ve déviz/doviz forward sozlesmelerinde BSMV orani
“sifir” olarak uygulanacaktir. Tebligde getirilen diizenleme ile déviz/TL ve ddviz/doviz islemler
kambiyo muamelesi sayilmistir. Sozlesmelerin déviz disinda farkli bir finansal varliga
dayanmasi halinde ise lehe alinan paralar %5 BSMV'ye tabi tutulacaktir. Sozlesmelerin
nakdi uzlasma ile sonuclanmasi halinde de sézlesme nedeniyle lehe alinan paralar %5
BSMV'ye tabi olacaktir.

4. Para Swap islemleri:

“Para swapi, taraflarin onceden anlastiklart oran ve kosullarda belirli miktardaki para
birimlerini (doviz/doviz, doviz/TL) degistirmek suretiyle gerceklestirdikleri islemlerdir.”

Fiziki degisimle sonuclanan doviz/TL ve doviz/ddviz swap stzlesmelerinde BSMV orani
“sifir” olarak uygulanacaktir. Sézlesmenin nakdi uzlasma ile sonuglanmasi halinde sdzlesme
nedeniyle lehe alinan paralar %5 BSMV'ye tabi olacaktir.

5. Faiz Swap islemleri:

“Faiz swapi, gosterge bir anapara tutart iizerinden farkli faiz orant esaslarina gore
hesaplanacak faizlerin iki taraf arasinda anlasilan vadelerde degisimini ongoren bir
sozlesmedir. Bu sozlesmede, ayni para biriminden olan borclann faiz odemelerinin yapisi
degismekte, anapara degisimi gerceklesmemektedir”.

“Faiz swapt sozlesmesi tek bir islem, yapilan faiz odemeleri ise bu islemin maliyet unsuru
olarak kabul edilmekte ve gelir, sozlesme yiikiimliiliiklerinin sona erdigi vadede ortaya
citkmaktadir. Bu islemde lehe alinan paranin tespitinde alinan ve ddenen faizler birlikte
dikkate alindigt icin ara donemlerdeki faiz tahsilatlart iizerinden ayrica BSMV
hesaplanmayacaktir.”

Tebligdeki aciklamalara gore, faiz swapi sézlesmesi tek bir islem olarak degerlendirilmekte,
gelirin sdzlesme yiikiimliiliklerinin sona erdigi vadede ortaya ciktig1 kabul edilmektedir.
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Buna gore, vade, yani sdzlesme sonundaki net gelir tizerinden %5 BSMV hesaplanacak, ara
doénemlerdeki faiz gelirleri dikkate alinmayacaktir.

6. VOB'ta Yapilan islemler ve Nakdi Teminat Faiz Gelirleri:

VOB'da yapilan islemler BSMV'den istisnadir. Ancak, bu islemlere iliskin nakdi teminatlarin
Takasbank'da nemalandiriimasi nedeniyle elde edilen gelirler %1 oraninda BSMV'ye tabidir.

7. Opsiyon Sozlesmeleri:

“Opsiyon sozlesmesi, opsiyonu alan tarafa belirli bir vadede veya belirli bir vadeye kadar
onceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte ekonomik veya finansal gostergeyi, sermaye
piyasast aracini, mali, kiymetli madeni ve dovizi alma veya satma hakki veren, satan tarafi
ise yiikiimlii kilan sozlesmedir.”

A) Opsiyon Alimi: Odenen opsiyon primi, sézlesme sonucu lehe alinan paranin
hesabinda maliyet olarak dikkate alinacaktir. S6zlesmeden elde edilen gelir %5
BSMV'ye tabidir. Fiziki teslimatla sonuclanan déviz/TL ve doviz/doviz sdzlesmelerde
BSMV “sifir” olarak uygulanir. Teblig, 6denen opsiyon priminin BSMV matrahindan
distilmesi imkanini getirmistir.

B) Opsiyon Satisi: Alinan opsiyon primi tizerinden stzlesme tarihi itibariyle %5
BSMV hesaplanacaktir. Sozlesmeden elde edilen gelir %5 BSMV'ye tabidir. Fiziki
teslimatla sonuglanan doviz/TL ve doviz/doviz sdzlesmelerde BSMV “sifir” olarak
uygulanir,

8. Varantlar:

“6802 saytli Kanunun 29 uncu maddesinin (p) bendi uyarinca, Tiirkiye'de kurulu
borsalarda gerceklestirilen vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerine iliskin muameleler ve bu
muameleler sonucu lehe alinan paralar BSMV 'den istisna edilmistir

Hukuki acidan opsiyon sozlesmelerinin dayanak varlik itibariyle sinirlandirilmis bir gesidi
olarak kabul edilen varantlar icin de, Tiirkiye'de kurulu bir borsada islem gormeleri
durumunda soz konusu istisnanin uygulanmasi gerekmektedir. Dolayisiyla, IMKB'de
islem goren varantlara iliskin muameleler ve bu muameleler sonucu lehe alinan paralar
BSMV'den istisna olup, Tiirkiye'de kurulu borsalarda islem goren opsiyonlarin vergilemesine
yonelik agiklamalar, varantlar igin de gegerli olacaktir”.

IMKB'de islem goren varantlara iliskin muameleler BSMV'den istisnadir.
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GELIR VERGISIi TEBLiGi / KURUMLAR VERGISi TEBLIiGi

Her iki tebligde de uygulamaya konulan yeni bir husus bulunmamaktadir. Mevcut uygulamalar
ornekler ile agiklanmistir,

Kurumlar Vergisi Tebliginde; tiirev islemlerle ilgili olarak vadeye kadar yapilan degerlemeler
(reeskont islemleri) kurum kazanci ile iligkilendirilmemekte, kurum kazancina dahil edilecek
kar veya zarar vade sonunda veya elde etme tarihi itibariyle tespit edilmektedir. Bu dénemler
haricinde yapilan degerlemeler kurumlar vergisi matrahinin tespitinde indirim veya ilave
olarak dikkate alinacaktir. Vade sonunda veya elde etme tarihinde ise gerceklesen kar zarar
tutari vergi matrahina dahil edilecektir.

Gelir Vergisi Tebliginde; Gelir Vergisi Kanunu Gegici 67. madde kapsaminda “stopaj
alinmak suretiyle” vergilendirilen tiirev igslem kazanclari igin 6rneklerle agiklamalar yapilmistir,

Ozetle;

® Sermaye sirketleri, yatirim fonlari ve yatirim ortakliklarinin tiirev islemlerden elde
ettikleri karlar %0, bunlar diginda kalan kurumlar ile gercek kisilerin elde ettikleri
karlar %10 stopaja tabi olmaya devam edecektir.

e Hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
ve opsiyon sozlesmeleri ile araci kurulus varantlarindan elde edilen gelirler %0
stopaja tabidir.
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