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Son giinlerde cesitli cevrelerde tartisilan Menkul Kiymet Yatirim Fonlari ve Menkul Kiymet
Yatirim Ortakliklar’nin BSMV karsisindaki durumu hakkindaki goriistimiizii sizlerle paylasma
ihtiyact duymaktayiz.

Menkul Kiymet Yatirim Fonlari ve Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklari, Sermaye Piyasasi
Mevzuati geregince sadece “portfdy isletmeciligi” faaliyetlerinde bulunabilmekte ve buradan
da menkul kiymet portfdy kazanci elde etmektedir. Kurumlar Vergisi Kanununun 2. maddesi
uyarinca kurumlar vergisi miikellefi olarak tanimlanan bu fon ve ortakliklar, faaliyet konulari
nedeniyle yine ayni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5. maddesi uyarinca kurumlar vergisinden
istisna tutulmuslardir.

Yaptiklari faaliyetler acisindan bakildiginda yatirim fonlari ve yatirim ortakliklari arasinda
niteliksel bir farklilik yoktur. inancli miilkiyet esasina gére kurulan bu iki yapi arasindaki
temel fark; Menkul Kiymet Yatirim Fonlari'nin tlizel bir kisiligi yok iken, Menkul Kiymet
Yatirim Ortakliklari'nin tiizel kisiliginin olmasidir. Bunun disinda bir farklilik s6z konusu
degildir. Bu nedenle de, Menkul Kiymet Yatirim Fonlari acik uclu, Menkul Kiymet Yatirim
Ortakliklarr ise kapali uclu yatirim fonu olarak tanimlanmaktadir.

Yaptiklari faaliyetler ve isledikleri fonksiyonlar itibariyle 6teden beri (Sermaye Piyasasi
Kurulunun baslangicindan bu yana) gerek Menkul Kiymet Yatirim Fonlari ve gerekse Menkul
Kiymet Yatirim Ortakliklart “kurumsal yatirim kuruluslari” olarak tanimlanmaktadir. Bu
nedenledir ki, bu kuruluslar “banker” veya “araci kurumlar” gibi degerlendirilmemektedir.
Bu kuruluslardan farkli olarak, musterileri icin degil, kendi katilimcilari ve kendi ortaklari
icin finansal piyasalarda yatirim yapmaktadir. Oysa banker ve araci kurumlar, kazancg elde
etmek gayesiyle miisterileri icin alim-satim faaliyetinde bulunmaktadir. Zaten bu nedenle
de, bu kuruluslarin kazanci kurumlar vergisine tabi bulunmakta iken, yatirim fon ve
ortakliklarinin kazanclari vergiden istisnadir.

Bize gore, Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklari’'nin da banka ve sigorta muameleleri vergisi
kapsaminda olmamasi gerekir. Clinkii bu ortakliklar 28. madde kapsamina girmemektedir:

Madde 28 - (3297 sayili Kanun'un 16. maddesiyle degisen sekli) Banka ve sigorta sirketlerinin 10.6.1985
tarinli ve 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu'na gore yaptiklari islemler harig olmak iizere, her ne
sekilde olursa olsun yapmis olduklan biitiin muameleler dolayisiyla kendi lehlerine her ne nam ile olursa
olsun nakden veya hesaben aldiklart paralar banka ve sigorta muameleleri vergisine tabidir.

(2447 sayili Kanun’un 6. maddesiyle dejisen sekli) Bankerlerin yapmis olduklari banka muamele
ve hizmetleri dolayisiyla kendi lehlerine her ne nam ile olursa olsun nakden veya hesaben
aldiklart paralar (kendileri veya baskalart hesabina menkul kiymet alip satmayi, alim-satima tavassut
etmeyi veya alip sattiklart menkul kiymet karsihigt bor¢lari 6demeyi taahhiit etmeyi meslek haline
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getirenlerin bu faaliyetleri dolayisiyla lehlerine kalan paralar ile mevduat faizi vermek veya sair adlarla
faiz ve benzeri menfaatler saglamatk iizere devamli olarak para toplama isiyle ugrasanlarin topladiklar
paralara sagladiklart gelir ve menfaatler iizerinden komisyon, iicret, hizmet karsihigi gibi adlarla aldiklar
paralar dahil) da banka muameleleri vergisine tabidir.

2279 sayih Kanun'a gore ikraz isleriyle ugrasanlarla ikinci fikrada belirtilen muamele ve hizmetlerden
herhangi birini devamli olarak yapanlar bu kanunun uygulanmasinda banker sayilirlar. Bir sahsin
miinhasiran altin alim ve satimi ile ugrasmast banker sayilmasini gerektirme:z.

Buna gore, Gider Vergileri Kanunu'nun 28. maddesinde verginin konusu asagidaki iki unsurun
birden var olmasi sartina baglanmistir:

a) Banka ve sigorta sirketlerince her ne sekilde olursa olsun bir muamele yapilmis
olmasi ve bundan dolayi,

b) Kendi lehlerine her ne nam ile olursa olsun nakden veya hesaben bir para alinmig
bulunmasi.

Kanun'un 1. fikrasindan anlasildigina gore, verginin dogmasi icin bir banka veya sigorta
sirketince her ne sekilde olursa olsun bir muamele yapilmasi ve bundan dolay1 kendi
lehlerine nakden veya hesaben bir para alinmasi gerekir.

Baska bir deyisle, BSMV icin yukaridaki iki unsurun birlikte var olmasi sarttir. Bir muamele
yapilmis olmakla beraber karsiliginda bir para alinmis degilse, vergiyi doguran olayin
meydana gelmeyecegi siiphesizdir. Ote yandan, banka veya sigorta sirketi lehine, bir para
alinmis fakat bu para bir muamele yapilmadan elde edilmisse vergiyi doguran olay yine
meydana gelmemistir.

Maddenin 2. fikrasinda gortilecegi {izere, aract kurumlar da “Banker” sifati ile bu verginin
mikellefidir ve yaptiklari/verdikleri hizmetler dolayisi ile lehlerine kalan para bu verginin
matrahini olusturmaktadir. Maddenin genelinde “lehe alinan para” ibaresi kullanilirken,
menkul kiymet alim satimi islemleri ile ilgili olarak “lehlerine kalan paralar” ibaresi
kullaniimistir. Gortldigt tizere burada 6zel bir vurgulama daha yapilmistir. Ctinkii araci
kurumlar esas itibariyle menkul kiymet alim-satimi yapmaktadir. Bu ise bir aracilik
faaliyetidir. Aracilik faaliyeti esas olunca da aract kurumun bu isten sagladigi gelir tizerinden
BSMV &denmelidir ki gercekci olsun. Ayni madde icerisinde iki farkli kavram kullanilmasinin
anlami budur.

Yukaridaki yasal aciklamalari 6zetleyecek olursak;

® Gider Vergileri Kanunu'nun 28. maddesine gore; “banka ve sigorta sirketlerinin”
her ne sekilde olursa olsun yapmis olduklari biitiin muameleler dolayisiyla kendi
lehlerine, her ne nam ile olursa olsun nakden veya hesaben aldiklari paralar banka
ve sigorta muameleleri vergisine tabidir.

® Banker ve araci kurumlar ise esas itibariyle misterileri ile yaptiklari islemlerden
kazandiklari paralar nedeniyle vergiye tabidir. Bir bankanin elde ettigi tiim gelirler
vergiye tabi iken “araci kurum” veya bankerlerin ve “portféy yonetim sirketlerinin”
ornegin kira gelirleri, mevduat faiz gelirleri BSMV'ye tabi degildir. Bu sirketlerin
BSMV kapsaminda olmayan bazi gelirleri de KDV kapsamindadir. (6rnegin
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danismanlik, sabit kiymet satisi v.b. gibi).

® Bu durumda, sadece kendi katilimcilari ve kendi ortaklarr icin menkul kiymetlere
yatirim yapan Menkul Kiymet Yatirim Fonlari ve Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklari’nin
ise bu vergi ile ilgisi olmamalidir.

Cunk, yatirim ortakliklarinin portfoy holding sirketinden bir farki yoktur. Bir ya da birkag
kisi bu amacla bir A.S. kursalar ve menkul kiymet alip-satsalar BSMV s&z konusu olmayacak
ve bu sirket yilsonunda kar ederse sadece kurumlar vergisi édeyecektir. Ote yandan, Vergi
idaresi'nin yatirim fonlarinin BSMV kapsaminda olmadigi konusunda muktezalari
bulunmaktadir (27.1.1995-4947 ile 27.09.2006-74581 tarih ve sayili muktezalar). Yukarida
da belirttigimiz tizere, yatirim fonlari ve yatirim ortakliklart arasinda niteliksel bir farklilik
yoktur. Yatirim ortakliklart yatirim fonlarinin A.S. versiyonudur. Dolayisiyla Menkul Kiymet
Yatirim Ortakliklari’'nda da BSMV miikellefiyeti olmamasi gerekir.

Bu cercevede bilgi almak veya olasi bir vergi incelemesinde destek icin bizimle temas
edebilirsiniz.
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